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分析韩国工业木屑颗粒和公用事业

 近年来，韩国工业木屑颗粒的需求迅速增长，预计未来十年将大幅增长。这份简短的白皮书讨论了为什么这种增长
正在发生，预计将继续下去。该文件还显示了为什么韩国公用事业公司用于确保木屑颗粒燃料安全的短期招标策略在
可预见的将来仍会继续使用，尽管缺乏长期供应协议会面临很多挑战。

 工业木屑颗粒-需求基于政策

 工业木屑颗粒是用于替代大型煤电厂中的粉煤燃料。全球几乎所有的大型煤电厂都是基于煤粉（PC）设计的。木
屑颗粒容易粉碎，体积相对较小，发电厂可以将煤与木屑颗粒共烧，或使用100％的木屑颗粒，并且不会降低输出量
或可靠性。

 用颗粒替代煤的动机是降低二氧化碳排放量，增加可再生能源发电量的比例。 每兆瓦时（MWh）木屑颗粒燃料比
煤炭更昂贵，但显着降低了二氧化碳排放。因此，在每个实现发电站共烧或完全燃烧木屑颗粒的国家，都有政策支持
用颗粒替代煤炭。大多数政策要么鼓励减少二氧化碳排放，要么惩罚过度排放。

 韩国的政策并没有明确指出二氧化碳减排。它基于可再生能源配额制（RPS），要求主要的公用事业要达到一定的
可再生能源发电比例。下面更详细地讨论如何实施该政策。全球工业木屑颗粒市场起源于欧洲。但欧盟和英国工业木
屑颗粒市场需求的增长即将结束。下图显示了2025年需求的历史增长和需求预测。

 据预测，2019年以后，日本和韩国的预期需求将显著增长。

 韩国RPS和工业木屑颗粒需求

 韩国以可再生能源配额制（RPS）来指导发电行业。RPS计划要求在2012-2024年期间，13家最大的电力公司（装机
容量大于500兆瓦）要稳步增加其发电总量的可再生能源比例。下表显示了每年所需的可再生能源电力比例。

 电力公司实现他们的RPS目标，可以通过以下方式：
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 �自行投资可再生能源装置,并获得可再生能源证书或RECs（基于可再生能源产生的发电量，可再生能源证书(Rene
wable Energy Certificates, RECs)）

 �购买市场上的RECs以履行其义务。

 电力公司必须每年向新能源和可再生能源中心（KNERC）提交产生或购买的RECs总量。如果电力公司没有按RPS
要求提交所需的RECs数量，可再生能源中心将罚款。罚款相当于该年度RECs平均市场价格的150％。

 一些可再生能源电力正由新的风力和太阳能装置产生。然而，韩国电力需求的增长以及燃煤发电厂转换成使用颗粒
的成本相对较低，导致木屑颗粒共烧的迅速增长。热量产生的电力是基础负荷，韩国有一个庞大和不断增长的工业基
础，需要24/7的电力。下图3显示，韩国要求其煤电厂要具备非常高的可用性。

 但为什么韩国电力公司（gencos）会使用更高成本的木屑颗粒燃料？是什么推动了韩国对工业木屑颗粒的需求？

 生产和销售RECs的价格和不合规的潜在成本。

 下表显示，从2015年到2016年，RECs产量增长了近36％。但即使供应量增加，RECs的价格也有所上涨。2015-2016
年的平均价格上涨了74％，相当于约150美元/兆瓦时。这意味着韩国对RECs显着的超额需求。
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 从可再生燃料产生的每兆瓦时的REC 是150美元，电力销售价格高于批发电力的现货价格。因此，即使考虑到使用
木屑颗粒燃料产生的成本较高，并增加有效和可靠地共烧颗粒所需的转换摊销成本，韩国燃煤电厂可以通过共烧它们
底线。

 FutureMetrics估算了一个典型的/假设的韩国电厂的平准化能源成本（LCOE），并估算了共烧木屑颗粒的LCOE的增
加。分析显示，在目前的REC价格下，韩国公用事业公司将通过提高共烧率来显着增加平均净收入。

 下图中的图表显示了韩国近期的颗粒需求以及预测需求。预测的下线是基于共烧率会大幅增高，到2024年，RPS要
求从目前的4％增加到10％。上线显示了预计的木屑颗粒需求，因为宣布燃煤电厂将使用100％的木屑颗粒。

 图表显示了通过在燃煤电厂中使用颗粒来满足RPS要求的隐含比例。 2019-2020年，当全烧颗粒电厂上线时，颗粒需
求的迅速增长，估计通过颗粒满足的RPS要求得比例将达到70％左右。2024年，当可再生能源的RPS比例达到10％时，
通过颗粒满足的可再生能源需求量估计为56％。

 REC价格和韩国需求

 如上所述，收入超过成本的净额正在推动韩国公用事业公司使用木屑颗粒用于发电。下表显示了一个假设的韩国燃
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煤电厂会计例子。下面的分析是假设所有的可再生能源比例必须通过电厂的满足。如上图所示，一些RPS的配额将通
过其他形式满足，如风能和太阳能。

 下面的第一个表格显示了2018年一个100％用煤的煤炭电厂的产出。2018年可再生能源所需电力比例为4.5％，该发
电厂的可再生能源产量为零。鉴于该模型的假设，该公用事业公司在2018年期间的罚款约2740万美元。

 如果没扣除不能生产罚款或购买15万合规所需的RECs费用，该电厂本来盈利约为2.96美元/兆瓦时。扣除罚款成本
后，该厂约为-5.26美元/兆瓦时。

 下表显示了同一厂；但现在该厂5％的电力通过颗粒产生。

                                                页面 4 / 10



分析韩国工业木屑颗粒和公用事业
来源：全球先进生物能源资讯
链接：www.china-nengyuan.com/exhibition/exhibition_news_108586.html

 在这种情况下，由于他们生产了17万RECs，所以他们没有任何罚款。这比所需数量多出2万RECs 。他们也可以通
过销售RECs产生收入。在这个例子中，由于来自共烧颗粒的成本较高，该工厂在RPS调整之前的发电量略微降低。增
加REC收入等于约6.12美元/兆瓦时，净现金流量为7.73美元/兆瓦时。

 事实上，在目前REC销售价格，有一个强烈的动机实现100%木屑颗粒全烧。

 下表显示了相同的电厂在2020年100%木屑颗粒全烧情况。
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 没有REC收入的利益，由于颗粒燃料的较高的成本和完全转换的摊余成本（包括干燥储存），工厂将损失约48美元
/兆瓦时。但是，假设REC价格为14万韩元（122美元），每兆瓦时生产一个REC，净现金流量将近74美元/兆瓦时。与
上述第一个表中的100％煤炭2.96元/兆瓦时的现金流量进行比较。

 韩国的公用事业，将电厂转换成全烧木屑颗粒将是非常有利可图的！

 木屑颗粒需求取决REC和颗粒价格

 文中提到的全面燃烧转化，预测需求会增长，表示燃料供应安全性的需求可能会激励韩国公用事业从目前的短期投
资转向长期招标策略，使用7年或以上的承购协议。

 但是，现金流的可持续性存在风险。

 REC价格由RECs的市场决定。在任何一个市场，供求都设定了市场价格。目前对于RECs的需求过剩。
由于韩国RPS在2024年前可提高至10％的可再生能源，市场仍将处于需求过剩的状态。

 然而，REC价格有可能下降。图表显示即使颗粒需求量很大，在燃煤电厂按RPS要求的比例使用颗粒燃料也不会超
过100％。该图表显示，颗粒燃料可能在2020年满足70％的RPS要求。分析中不包括的是其他可再生能源（如风能和太
阳能）产生的电力比例。有可能在将来的某个时候总RECs生产可能接近或超过RPS需求。
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 随着RECs的供应增加，购买的RECs的需求下降，REC价格将下降。

 假设在2022年，REC价格为25,000韩元（22美元）。我们假设发电厂使用100％颗粒，将有以下现金流。

 如果所有投入物均不变，包括2018年分析中使用的颗粒的价格，相同的发电厂切换到100％的煤炭，现金流如下图
。
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 上表中的分析不完全准确，因为罚款不是基于REC现货价格，而是前12个月的平均价格。假设REC的平均价格为10
万韩元（87美元），罚款将更高，每兆瓦时的净现金流量将会较低。然而，仍然没有像使用100％的颗粒一样低。
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 该分析假定交付的颗粒价格保持不变。随着韩国对木屑颗粒的需求量增加，可能会增加颗粒交付价格。如果发生这
种情况，若REC价格下跌，公用事业将面临进一步挑战。

 结论

 这一分析揭示了韩国市场的一个难题。 大多数颗粒生产商和项目贷款人/投资者不会承担新的颗粒厂的资本支出，
而无需长期合作协议，以保证大部分工厂的生产将以已知的数量和价格出售。迄今为止，韩国公用事业机构并未使用
长期合作协议。但是，韩国需求增长已经足以促使越南的生产能力快速增长，从而满足韩国的招标。但随着需求的上
升和需求大大超过了越南利用家具制造废弃物生产低成本颗粒的能力，很难想像如何在没有长期协议的情况下部署与
韩国预期的需求相匹配的颗粒生产能力。

 然而，随着REC价格下跌的风险，韩国公用事业如何使用长期协议？或者反过来说，生产商如何相信韩国的合约方
能够根据收购协议的条款来支付他们的产品？

 也许韩国的政策会有变化。没有政策改变，目前韩国RPS的发电量就没有长期的保证。

 所有实现发电市场颗粒共烧或全烧的国家都有其政策支持，支持和消除风险的长期颗粒供应协议。

 韩国政策的演变和工业木屑颗粒的需求将持续变化⋯

                                                页面 9 / 10



分析韩国工业木屑颗粒和公用事业
来源：全球先进生物能源资讯
链接：www.china-nengyuan.com/exhibition/exhibition_news_108586.html

原文地址：http://www.china-nengyuan.com/exhibition/exhibition_news_108586.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                              页面 10 / 10

http://www.china-nengyuan.com/exhibition/exhibition_news_108586.html
http://www.tcpdf.org

