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第十一届中国（合肥）国际家用电器暨消费电子博览会举行

 据上证报道，第十一届中国（合肥）国际家用电器暨消费电子博览会（“家博会”）将于11月24-26日在滨湖国际
会展中心举办。

 本次家博会将集中展示智能家电、白色家电等综合类电器，空调等环境及健康类电器，清洁电器等生活类电器，以
及新能源汽车等特色消费产品。参展商方面，包括阿里巴巴、格力、海尔、海信、美的、创维、美菱、惠而浦、尊贵
、科大讯飞、京东方、荣事达等国内外知名企业均已确定参展。

 工信部近期发布的统计数据显示，1－8月，家电行业产销率95.7%，同比增长0.4%；累计出口交货值2784.3亿元，累
计同比增长12.7%。8月当月，家电行业产销率96.5%，同比增长0.4%；出口交货值336.2亿元，同比增长11.4%。1－8月
家用电器行业主营业务收入10780.7亿元，累计同比增长17.3%；利润总额679.9亿元，累计同比增长8.5%。

 国金证券看好未来两个季度的家电板块，主要原因包括：（1）从业绩的角度，预计2018年空调内销保持5%左右增
长，行业龙头维持收入端15%左右增速较为确定（提升市场份额+产品均价），格力和美的占家电板块40%左右市值
，其业绩稳定意味着板块整体向好。（2）原材料上涨和人民币升值等抑制家电三季度表现的负面因素逐步消退。（3
）从估值的角度，龙头公司2017年PE/G多为0.5-1.0，利润增速和估值良性匹配，此外年末到次年年初大概率是家电板
块的估值切换时点。（4）从资金面看，北上陆股通资金青睐家电龙头，相比海外家电龙头2倍左右的PE/G，A股家电
龙头的性价比显然更高。（5）中长期看，监管趋严、投资国际化等趋势很难逆转，市场以业绩确定为主导的风格或
将持续，内外资金的共同青睐使板块的配置价值突出。研报看好家电板块的防御属性和相对收益，维持行业“买入”
评级，重点推荐格力电器、美的集团、荣泰健康、小天鹅A、飞科电器；长期看好青岛海尔、老板电器、华帝股份、
苏泊尔、莱克电气。

 广发证券亦表示，四季度和一季度是良好的估值切换投资时机，建议重点配置一线家电龙头。白电龙头正处于国际
化前期阶段，未来发展空间大，推荐格力电器、美的集团、青岛海尔；小家电面临消费升级，老品提价+新品延展，
 

 推荐小家电龙头苏泊尔；黑电面板价格下行，盈利能力有望改善，建议关注海信电器；厨电龙头有望穿越地产周期
，实现持续成长，推荐老板电器。
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