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2025电子产业四大猜想：政策、技术、市场多维破局

 在全球宏观经济面临下行压力、国际贸易摩擦持续升级、产业链区域流动等背景下，2024年全球电子半导体产业呈
现出需求结构性复苏与供应链深度调整的双重特征。在人工智能、消费电子与电动汽车和新能源等需求推动下，全球
半导体销售额首次突破6000亿美元，增长明显。但市场对电子元器件的需求冷热不均，因各类人工智能应用火爆，AI
芯片与HBM存储火爆异常，但汽车与工业市场尚处于去库存阶段，价格下降明显，而手机与消费电子因为更早完成
了去库存周期，其应用到的各类芯片与元器件交期恢复正常，价格明显修复，供需较为平衡。

 而来到2025年，新的变化已经出现：关税战频发，
AI与具身机器人等应用持续火爆，“国补”力度加大、范围扩张，10万元以下的车型也开始普及智驾⋯⋯

 以下是我们对2025年电子半导体产业做出的四个猜想，期待您在4月15-17日到慕尼黑上海电子展现场，与相关厂商
进行交流实证。

 *点此链接注册观展： https://ec.global-eservice.com/?lang=cn&channel=mtxwg

 01 猜想一

 “国补”首次覆盖数码产品，有助提升消费电子市场活跃度。新年伊始，“国补”发力。根据国家发展改革委、财
政部印发《关于2025年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，“国补”范围大幅扩大，除了
将2024年的家电补贴种类从8类（冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机）扩充至12类（
新增微波炉、净水器、洗碗机、电饭煲），还新增了对手机、平板、智能手表（手环）购新补贴，实施方案明确，个
人消费者购买单件销售价格不超过6000元的手机、平板、智能手表（手环）3类数码产品，可享受购新补贴。每人每
类可补贴1件，每件补贴比例为减去生产、流通环节及移动运营商所有优惠后销售价格的15%，每件不超过500元。

 在补贴新政推行一个月以后，据商务部新闻发言人何亚东介绍，截至2月19日24时，全国超2671万名消费者申请手
机、平板、智能手表（手环）3类数码产品购新补贴。在本届慕尼黑上海电子展上，芯片设计企业纳芯微电子（N5.52
1）与极海半导体（N5.513）都有展出可穿戴相关的应用方案，而保护器件龙头企业Littelfuse（N5.505）也将展出其可
穿戴产品保护器件方案。感兴趣的观众，可以到现场与厂商工程师交流。

 02 猜想二

 智驾平权，将颠覆汽车电子供应链格局。2024年汽车半导体总体上处于去库存阶段，这可以从主要汽车芯片公司的
业绩看出来，但智能驾驶应用却一枝独秀，其中为智驾提供算力的芯片设计公司高通和英伟达的表现尤为突出，分别
交出63%和55%的同比增长业绩。而在今年2月10号举行的比亚迪智能化战略发布会上，比亚迪宣布2025年以后量产的
新车，将全系标配智能驾驶功能，把智驾能力下放至10万元以下区间，打开了智能驾驶普及新纪元。这无疑将引发其
他厂商跟进，从而带动汽车智驾产业链的价值重估。
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图源丨Company Earnings Reports

 作为汽车半导体龙头，英飞凌（N5.501）正通过精确满足需求的产品和解决方案，助力智能汽车成为现实。英飞凌
的产品系列将自动驾驶提升到更高水平，同时支持电气/电子（E/E）汽车架构，增强连接性、数字化和数据安全性。
此外，英飞凌还提供其他解决方案，解决驾驶安全、数字驾驶舱、信息娱乐、舒适性和便利性以及照明技术等问题。
本土厂商兆易创新（N5.701）近年来在汽车应用上的进展也颇为亮眼，其车规级芯片包括存储器（Flash）和32位通用
型微控制器（MCU），其中GD32A系列产品为汽车电气化的主流型应用需求开辟道路，与整车的资源需求高度契合
，为客户提供面向汽车市场差异化应用的整体方案。而被动元件大厂TDK（N1.210），也将携带多种车规级产品亮相
慕尼黑上海电子展，静候大家交流。

 03 猜想三

 从舞台走入社会，人形机器人还有多长的路要走？宇树机器人在春晚舞台一舞出圈，让更多人熟悉了人形机器人，
而国外特斯拉的Optimus也是备受瞩目。人形机器人集成人工智能、电机控制、传感器等先进技术，近年来加速演进
，已经成为备受瞩目的产业新赛道之一，发展潜力大，应用前景广，但技术上还未定型，具体商业应用探索也处于早
期阶段，因而在技术方向上反而有更多话题可以探讨。摩根士丹利在今年2月份，对中国自动化和人形机器人产业链
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进行了深入调研，走访了包括螺丝、减速器、电机、传感器等在内的多家企业，发布了一份中国工业人形机器人行业
的深度调研报告。

图源丨Factset, Morgan Stanley Research

 这份报告指出，尽管在和运动控制方面进展迅速，但实现人形机器人的实际应用仍需算法和硬件的持续改进，不过
中国的人形机器人产业正呈现出加速发展的态势。其中一个关键发现是，多数中国制造商计划在2025年实现数百到数
千台人形机器人的量产。对机器人应用感兴趣的观众，可以在贸泽电子（N2.627）、大联大（N2.614）和TTI
Asia（N2.623）等展区找到相关的方案展示。

 04 猜想四

 新型储能加速发展，配套产业链是否能跟上。2024年，我国首次将“发展新型储能”写入政府工作报告，其行业发
展进入快车道。在《政府工作报告》及《中华人民共和国能源法》的支持下，新型储能行业实现了跨越式发展，装机
规模同比增长130％，总规模达到7376万千瓦，成为电力系统中的基本要素。在技术创新方面，锂离子电池之外，压
缩空气储能、液流电池、固态／半固态电池、钠离子储能等前沿技术也取得显著进展。然而，储能行业仍面临投资回
报难、市场内卷日增、安全与可靠性风险突出及产业链协同不足等挑战。储能行业面临多种新标准的制定，泰克科技
（N3.544）与艾德克斯（N3.541）均有相关行业解决方案在现场展出，而功率器件是储能行业的关键一环，在N5馆的
三安半导体（N5.344）把相关方案带到了慕尼黑上海电子展现场，期待感兴趣的观众前来交流。

 05 总结

 展望 2025 年，全球电子半导体产业正站在新旧动能转换的关键节点。在政策驱动与技术创新的双重引擎下，电子
信息制造业呈现出三大核心特征：需求结构深度调整——AI 芯片、HBM 存储、车规级半导体等高端领域延续高增长
，消费电子在国补刺激下加速回暖，而传统工业市场仍处于去库存周期；供应链韧性持续强化——
国产替代进程从被动防御转向主动突破，车规级 MCU、碳化硅器件、人形机器人核心部件等关键领域实现技术量产
，长三角、珠三角产业集群效应凸显；应用场景持续拓展——
人形机器人从实验室走向工厂车间，智能驾驶渗透率突破 25%，储能系统成为新型电力系统标配。

 然而，产业发展仍面临多重挑战：国际贸易摩擦加剧导致技术封锁风险上升，芯片设计工具（EDA）、先进制程设
备等 "卡脖子" 环节尚未完全突破；技术迭代速度与市场需求错配问题突出，80% 以上企业研发投入集中在短期应用
场景，量子计算、第三代半导体等前沿领域布局不足；供应链区域化重构带来成本压力，全球电子产业价值分配格局
正在经历新一轮洗牌。参加2025慕尼黑上海电子展，来实地感受中国电子信息产业的脉动，从而在纷繁复杂的局面中
，走出坚实的一步。
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