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亚化咨询：天然气分布式能源将受惠于气价下调

 天然气分布式能源以天然气为燃料，同时提供冷、热、电，是集中式发电的重要补充，具有能源利用效率高，能源
供应可靠和综合效益好等优势。燃料成本是影响天然气分布式能源项目经济性的重要因素之一，中国过高的工业用天
然气价格制约了天然气分布式能源的发展。

 所幸的是，中国天然气定价机制已经完成从“成本加成法”向“市场净回值法”改革。2011年12月，国家发改委通
知要求，选取上海市场(中心市场)作为计价基准点，并建立中心市场门站价格与可替代能源（燃料油、LPG）价格挂
钩机制。根据气流反向回推，参考管输费用形成各省的门站价格和各气田出厂价格。

 此后的2013年6月、2014年8月和2015年2月，国家发改委先后三次调整国内天然气门站价格。其中，2015年2月宣布
，从2015年4月1日开始执行的最新价格，是基于2014年下半年以来燃料油和液化石油气等可替代能源价格，在此基础
上计算出2015年4月最新上海天然气最高门站价2.88元/方。

 2011年12月，《国家发展改革委关于在广东省、广西自治区开展天然气价格形成机制改革试点的通知》指出，天然
气门站价格实行动态调整机制，根据可替代能源价格变化情况每年调整一次，并逐步过渡到每半年或者按季度调整。
亚化咨询认为，从2014下半年以来，国际油价长期低迷， 2015年底中国已经迎来天然气调价窗口。

 根据海关数据，2015年1-9月中国进口燃料油单价0.34美元/千克，进口LPG单价0.525美元/千克。2015年前三季度人
民币对美元汇率按照6.25估算，根据国家发改委2011年公布的价格计算公式，当折价系数K分别取0.85和1的情况下，
理论上调整后的上海天然气门站价应为1.86元/方或2.19元/方。目前上海天然气门站价为2.88元/方，据此计算，上海天
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然气门站价的下调幅度理论上在0.69元/方-1.02元/方之间。

 海关数据显示，2015年前三季度中国进口LNG和进口管道天然气平均价格（含VAT，美元汇率取6.25）分别为2.37
元/方和2.11元/方。亚化咨询估计，为了避免天然气进口价格和销售价格倒挂的局面再次出现，进而影响天然气的供
应，天然气价格下调幅度很可能在0.5元/方-0.7元/方之间。

 亚化咨询认为，本次天然气价格下调，将大大改善天然气分布式能源项目的经济性。使一大批原本经济性不可行的
项目，变成可以盈利。并进而为天然气分布式能源产业链的项目开发者、工程承包商和技术、设备供应商带来新的市
场机遇。

 2015中国天然气分布式能源产业论坛将于12月3-4日在上海召开，会议将围绕中国天然气分布式能源产业发展的最
新动态、前沿技术、政策解读、项目布局、商业模式、市场前景、示范项目建设等议题展开讨论。中国天然气供需与
价格走势将是会探讨的重点内容之一。会议还将安排参观上海大众汽车分布式能源中心和上海汽车城分布式能源项目
。
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