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亚化咨询：30美元/桶的国际油价对中国光伏行业影响几何？

 亚化咨询研究表明，由于政策支持、电力价格管制等因素，短期内低油价对中国光伏行业影响不明显。但化石能源
价格如果长期低迷，将影响光伏发电的成本竞争力、企业融资能力、政策支持力度和投资热情。

 太阳能光伏发电是最清洁的能源之一，在技术进步和政策支持的共同作用下，光伏发电已经开始大规模商业化应用
，2015年全球光伏电站安装量达55GW，预计2016年将超过60GW。中国是最大的光伏组件生产国和光伏发电应用市场
，2015年底中国累计光伏发电装机容量43GW，年发电量392亿kWh，占全社会发电量的0.7%。

 2015年中国光伏组件产量达45GW，大部分出口。光伏发电的重新崛起，带动了整个产业链的繁荣。从上游的晶体
硅，中游的电池片及导电浆料、光伏组件与封装材料，下游的光伏系统与电站，乃至金融服务，行业参与者盈利能力
增强，新进企业不断涌入。

 2015年12月，巴黎协定正式通过，全球推进温室气体减排已是大势所趋，预计各国对光伏发电的政策支持将长期存
在。但太阳电池制造与光伏发电行业也面临一系列挑战：中国与欧盟、美国的贸易争端可能影响光伏组件出口；各国
光伏发电补贴力度都在逐渐缩减，光伏行业的成本降低速度能否跟上政策变化的步伐；国际油价跳水，化石能源价格
可能长期低迷，光伏发电成本竞争力下降。

 在供需失衡的影响下，国际原油价格从2014下半年开始一路下跌，2016年初一度跌破30美元/桶，相比2014年跌幅超
过60%。由于供过于求的局面短期内看不到解决的希望，能源行业普遍认为油价低迷的局面将至少持续到2018年-2020
年。

 与油价下跌相伴的，是同为一次能源的天然气和煤炭价格的大幅下跌，而天然气和煤炭在全球大部分地区都是发电
的重要燃料。国际油价跌入30美元/桶区间，对太阳光伏发电行业将产生多大的冲击，是业界必须探讨的问题。

 亚化咨询研究表明，国际油价（包括其他化石能源价格）低迷，短期内对中国太阳光伏行业不会产生重大冲击，原
因如下。

 中国将继续大力支持光伏产业。中国占据全球光伏组件制造业80%的市场份额，发展光伏的意义并不仅仅为了减排
，更重要的在于促进经济增长、增加就业。

 中国电力价格管制，化石能源发电成本下降并没有传导到上网电价。

 化石能源成本和化工材料价格的降低，有助于降低光伏系统制造成本。

 但亚化咨询认为，国际能源价格如果长期处于低位，肯定会对光伏发电（包括其他新能源）行业产生深远影响，主
要体现在以下几点。

 原油主要用于交通运输和化工行业，与光伏发电行业并无直接产品竞争。但低油价会影响天然气和煤炭价格，从而
降低了光伏发电的成本竞争力。

 低油价拖累了光伏行业上市公司的估值，从而影响光伏行业的融资能力。

 欧洲、美国和日本，并没有太多的光伏制造业产能。对于这种以消费为主、而不是制造为主的新能源使用国，化石
能源价格降低将影响他们对光伏发电的政策支持力度和投资热情，进而影响中国的光伏制造和出口业务。

 亚化咨询认为，对于中国光伏行业，既然无法决定国际能源价格，最好的办法就是练好内功。要促进光伏行业可持
续健康发展，不断的技术创新及应用，降低成本、提高效率，最终实现平价上网乃是必由之路。需要全产业链各点突
破，以点带面，最终达到系统性进步的目标。

 在晶硅太阳光伏电池中，导电浆料是关键辅助材料，对电池的光电转换效率和长期可靠性有重要影响。随着晶体硅
太阳电池制造技术的不断更新进步，尤其是近年来PERC电池和N型电池等高效电池的兴起，对浆料提出了更高的性
能要求。导电浆料技术与应用的不断研发，对于太阳电池行业的可持续发展和高端应用有重要意义。
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 由亚化咨询举办的第二届中国太阳电池浆料研讨会将于2016年3月28日在苏州召开。会议将探讨“十三五”中国光
伏发展目标与政策趋势，银浆和铝浆技术发展趋势与投资机遇，高转化率电池对浆料的技术要求，导电浆料国产化与
成本降低路径等。来自国家发改委能源研究所、贺利氏、上海匡宇电子、广州儒兴科技、TECHNIC
Inc、中利腾晖、摩诺克里斯光伏科技、日本东洋铝业和Ames Goldsmith等公司的领导专家将做精彩演讲报告。

 2016碳酸锂及锂电正极材料研讨会将于2016年4月19日在上海召开。会议将探讨国家新能源汽车产业政策趋势，全
球与中国锂资源分布、供需与价格展望，中国矿石与盐湖卤水制碳酸锂项目进展，动力电池对正极材料的技术需求，
磷酸铁锂、三元材料性能优化与应用，下一代锂电正极材料技术展望等。

 会议日期临近，如您有兴趣参加此次会议，欢迎与我们联系。

 会议负责人：蒋小姐021-50329699-115  MP:13764589226

 email至claire@chemweekly.com
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