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从当升科技2015年报看中国锂电正极材料行业的机遇和风险

 2016年3月11日，当升科技发布2015年年度报告。报告期内，公司实现营业总收入8.60亿元，同比增长37.67%；净利
润0.13亿元，同比扭亏为盈。作为中国锂电正极材料行业的领军企业，从当升科技在年报中公开的发展情况，以及对
未来的展望，可以分析中国锂电正极材料行业的机遇和风险。

 年报引用日本B3信息咨询公司2015年发布的锂电市场分析报告显示，以锂电池电芯数量出货量计算，2015年全球锂
电同比增长约11.02%，考虑到单颗电芯的容量稳定上升及动力锂电的迅速发展，过去十年，锂电正极材料行业保持了
24%的复合增长率，2015年锂电正极材料出货量达到15.4万吨。锂电池在智能手机、电动工具、电动汽车等应用领域
发展乐观。

 年报信息显示，锂电正极材料行业需面对原材料价格波动的风险、市场竞争加剧的风险和国家产业政策变化的风险
。

 受新能源汽车市场需求带动，锂电正极材料原材料—碳酸锂的价格在报告期内持续大幅上涨。根据亚洲金属网统计
，以2015年1月的价格为基准，2015年10月份之后碳酸锂价格出现暴涨，至2016年1月15日，电池级碳酸锂报价已达到
基准价格的300%以上，对下游相关行业产生了较大冲击，也给公司的生产成本带来了较大压力。

 中国汽车工业协会预计，2016年全国新能源汽车销量同比将实现翻番，达到70万辆。受此带动，锂电材料行业将迎
来前所未有的发展机遇，车用锂电正极材料也逐渐成为市场投资热点和竞争的焦点，各主要锂电材料企业均已纷纷开
始筹划括建产能，部分锂电池生产企业以及上游钴原料供应商也在纷纷布局正极材料，市场竞争态势将进一步加剧。

 2016年1月中旬，国家有关部门出于进一步提高新能源汽车安全技术门槛的考虑，组织开展对多元锂电池客车的安
全风险评估。在评估完成前，暂停多元锂电池客车列入新能源汽车推广应用推荐车型目录。由此引发了行业与社会的
广泛讨论。

 年报信息显示，为了切实保障原材料的稳定供应，缓解上游原材料价格波动造成的压力，当升科技将积极采取多种
措施予以应对。一方面，公司将继续强化与国际供应商的战略合作，通过长单合作的方式锁定原材料供应。另一方面
，公司将进一步拓宽原材料供应渠道，充分发挥自身技术和工艺优势，加快替代性原材料的开发和认证。同时，公司
根据市场变化情况，与下游锂电池客户就调整产品定价模式进行协商，提升公司产品的盈利能力。

 同时，当升科技将坚定不移地走技术为本、自主创新的发展道路，发挥自身在技术研发和市场资源方面的领先优势
，紧盯市场前沿和客户需求，定位于高端市场，持续加大研发投入，加快新产品开发与认证，强化与国内外大客户的
战略合作，不断推出适用于高端品牌新能源汽车的动力锂电正极材料，进一步增强公司的市场竞争力，为牢固树立公
司在新能源汽车市场的品牌优势与市场地位奠定坚实的基础。

 年报信息显示，小型锂电正极材料逐渐形成了高容量、高电压、低成本的需求趋势，钴酸锂和多元材料需求将明显
上升，钴酸锂依赖智能手机和平板电脑的增长，而多元材料依赖于低成本平板电脑、移动电源、电动工具和电动自行
车的快速增长。动力锂电领域，新能源汽车用锂电正极材料逐渐朝着能量密度更高、电池模组成本更低的多元材料发
展。随着国内的多元动力锂电池的生产、测试标准的出台，能量密度高、自重轻的多元动力锂电池将迎来市场的全面
爆发。

 从国际锂电产业发展格局来看，多元材料成为新能源汽车主要正极材料体系已成为业内共识。国际品牌新能源汽车
早已完成了使用多元材料动力锂电池的技术积累。近年来，国内各大车企和动力锂电厂商在不断加速研发和使用多元
体系的动力锂电池，比亚迪、ATL、力神等动力锂电巨头也都相继推出了新的多元体系动力锂电池。公司2008年开始
研发多元材料以来，多元产品在国内率先出口日本和韩国市场。多年来，公司借助与日韩锂电大客户的紧密合作优势
，奠定了在多元材料方面的技术领先地位。2015年推出的高镍多元材料，在一流的测试体系下呈现出的高安全、长寿
命、高能量密度的特性明显优于国际同类产品，已成功应用于国际品牌车企动力锂电池。
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 2016碳酸锂及锂电正极材料研讨会将于4月19日在上海召开。会议将探讨国家新能源汽车产业政策趋势，全球与中
国锂资源分布、供需与价格展望，中国矿石与盐湖卤水制碳酸锂项目进展，动力电池对正极材料的技术需求，磷酸铁
锂、三元材料性能优化与应用，下一代锂电正极材料技术展望等。中国领先动力电池生产企业的领导专家将介绍《动
力锂电发展趋势与正极材料性能需求》。

 会议日期临近，如您有兴趣参加此次会议，欢迎与我们联系。

 会议负责人：蒋小姐021-50329699-115  MP:13764589226

 email至claire@chemweekly.com
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