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2018年光伏钱从哪来

 古人云，英雄不问出处，今人说，钱要问来路。2017年光伏市场的爆炸性增长，让人回想起来热血沸腾。到了2018
年，大家对市场的判断出现了明显的分化，有些人悲观了，表示明年也就是30-40G，发展太快了，这是电源，不是种
白菜。中性派表示，2018年应该与2017年持平，50G上下吧。乐观者做出了60G甚至以上的预测，预测的逻辑是组件价
格的下降会带来分布式市场的持续爆发。无论未来是多少GW的发展，都需要资金的持续投入。再经历几年发展后，
现有的市场玩家还能增持多少电站呢？

 目前超过2GW以上的持有者一共12家，7家是国企性质（领跑者表格里是8家，有一家我没算成国企）。1.2GW以上
的22家中，8家是国有企业（有2家标得国企，但是我没有算作国企）。按照平均每瓦8元的价格，民营企业扛上100亿
至150亿的硬资产，还是压力比较大的。每年光财务成本至少10亿级别起，还不算其他的费用。关键是光伏电站大量
并网于2015年底之后，现在补贴还是飘在空中的。

 现在问题就是，到了2018年了，光伏电站大量进入到还本付息的阶段（刚开始只还利息），接下来各位老板怎么办
？先不说新的融资怎么搞，就这些旧债，能不能还的起？

 不过我们光伏行业不是一个人在战斗，整个2018年的金融市场，大概率是很多不良爆发的一年。才刚开年就是大片
频出，从南京的钱宝网到成都的千亿级别浦发大坑，貌似没有个几百亿窟窿都不好意思出来道歉。就在这样的情况下
，上峰还在坚持挤水分、去杠杆，可见这次决心很大。民间的平台炸裂，国有的也不一定兜不住，云南省国有资本运
营有限公司及其旗下子公司,未能按时足额偿还信托贷款本息,已经导致中融信托两款集合资金信托计划延期。省级融
资平台的违约加上各省自发调减GDP，用银行朋友的话说，“省级平台都这样，我们还能相信谁？”

 我想说的是，对于资产的信心应该来自于专业，银行要么提高自己的专业实力，要么请第三方来协助判断项目，同
时通过其他的风险分散手段来保护自己。银行等金融结构确实到了要练内功的时刻了。之前国企信用高，是有政府在
撑着，政府能撑住是因为过去基数低，经济发展快。今时不同往日，各省已经自发调减GDP，真心撑的好辛苦。那么
未来的融资的核心就是基础资产的质量，在这点上，欧美的银行是自己组建技术团队判断资产质量的，这才是金融机
构的核心竞争力之一。另外一个是如何匹配两端的资金成本和周期。这里就先不多讨论了。

 先解决基础资产质量判断这个关键因素。为解决这个问题，中国新能源电力投融资联盟联合广州碳排放权交易所、
水利水电咨询公司和中国电科院新能源研究中心共同组建了中国新能源电力资产投融资与交易平台，建立资产池，形
成透明的资产质量判断标准。
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 回到钱从哪里来的这个问题，联盟判断，仅靠现有的市场参与者无法支撑2018年的新增市场，必须引入新的投资主
体。新的投资主体往往是其他行业转型或者新增新能源业务，缺乏新能源行业经验，所以公平、公开、公正的投资服
务，对吸引他们进入行业至关重要。这也是平台建立的初衷和未来服务的重点。

 综合来看光伏行业的发展阶段和大的金融市场背景，联盟有理由相信，2018年是光伏资产流动之年和分级之年，部
分的企业的进场之年和退出之年。总之，2018会很精彩。
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