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我国光伏业总体大好 但两极分化仍严重

 近日，27家A股光伏公司纷纷发布年报或业绩快报，据统计，这27家光伏公司净利润总额为126.08亿元，如果去掉
其中两家净利润为负的企业，总体净利润甚至高达139.38亿元。
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 看起来形势大好，2017年的国内市场环境也着实不错，根据中国光伏行业协会数据，中国2017年新增装机量达到
53GW，同比增长53.6%，连续五年位居全球第一，累计装机量达到130GW，连续三年稳居全球首位。

 但在这一片大好的形势之下，两极分化的程度却仍然严重。以上述27家A股光伏公司为例，首先，从总营收分析，
既有营收高达260.9亿元的通威股份，也有营收仅为3.3亿元的天龙光电，最重要的是，后者的营收增长幅度远远超过
前者。这表明，在我国光伏行业，企业的规模大小相差悬殊，分化严重。

 其次，从营收的增长幅度分析，2017年上述光伏企业营收增长幅度最大的为中来股份和科陆电子，增长幅度均为13
3.7%;增长幅度最小或者说营收降低幅度最大的是易成新能，增长幅度为-24%。同时，这3家企业也都不是营收最多或
最少的公司，也就是说，2017年，我国光伏企业的营收增长相差悬殊，分化严重。

 再次，从净利润分析，2017年，上述27家光伏公司中，净利润最高的公司为隆基股份，净利润高达35.7亿元，净利
润最低的是易成新能，2017年，该公司净利润为亏损10.2亿元。两者之间的差额甚至超过了上述公司中14家的营收，
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和福斯特齐平。

 不仅如此，2017年，A股去年赚钱排前三的光伏公司分别为隆基股份、通威股份、阳光电源。净利润金额上限分别
为35.7亿元、20.1亿元和10.4亿元，合计66.2亿元，占比超过27家公司净利润总和的52.5%，约占25家净利润为正的公司
的净利润总和的47.5%。也就是说，这3家公司的净利润已经远远的把其他公司甩下，光伏企业之间，净利润分化严重
。

 最后，从净利润的增长幅度分析，27家企业中，净利润的增长幅度最大的是协鑫集成，增长幅度达399.4%，增长幅
度最小，也就是减少幅度最大的是易成新能，幅度为-5490%。一者的净利润增长接近4倍，另外一家的净利润降幅却
接近55倍之多，分化严重可见一斑。更何况，虽然易成新能是净利润亏损最多的企业，但协鑫集成还不是净利润最多
的企业。

 同时，这些企业中，5家企业的净利润增长幅度超过100%;也有7家企业的净利润增长幅度为负，其中更有2家企业的
减少幅度超过了100%。由此可见，不仅单独的企业之间净利润增长幅度相差悬殊，整体行业的净利润增长幅度也分
化严重。
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