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华锐风电拒收美国超导货物 风电洗牌担忧骤起

    4月25日，华锐风电股价再度逼近70.23元的历史谷底，盘中最低下探至70.31元/股。这只稳坐风电板块头把交
椅的个股，即便抛出业绩大增48%和10送10派10元的绣球，却还是没能博来投资者的宠爱。

    与此同时，风电板块的另一重量级个股——金风科技[17.19 0.76% 股吧](002202)股价于4月25日写下了17.01元的
历史新低，最终以17.06元/股报收。而恰恰就在当日，金风科技宣称，其国际化业务拓展取得新成果，美国市场新增
两项订单，共计销售五台1.5MW直驱永磁机组。

    同样发生在风电板块明星级企业身上，同样处在利好频频的时期，华锐风电、金风科技的表现却不尽如人意
。那么，作为七大战略性新兴产业的风力发电究竟怎么了？

    对此，接近金风科技的相关人士向《证券日报》记者介绍，今年的风机设备价格将进入相持阶段，这会让很
多规模较小、资金有限的企业感到压力。

    拒收美国超导货物引发市场担忧

    早在4月5日，美国超导公司(AMErican Superconductor，纳斯达克代码：AMSC)发布公告称，3月31日，其最大
的客户华锐风电拒收了该公司货物(1.5兆瓦和3兆瓦风机核心电控组件)。同时华锐风电还将对部分合同延期付款，这
些合同大约价值5600万美元。由此，美国超导公司不得不将2010财年的营收预期从4.4亿美元下调至3.55亿美元。

    这则来自大洋彼岸的上市公司公告引发了投资者对华锐风电现金流的担忧。不难推测，作为华锐风电最主要
的战略合作伙伴之一，拒绝美国超导公司或许也是一种无奈。

    如今，重新拿出华锐风电于4月6日发布的2010年年报，在营收大增48.03%的背后，隐匿的却是公司经营活动产
生的现金流量净额减少173.59%。数据似乎从一个侧面证实了投资者的担忧。

    不过，针对投资者的担忧，华锐风电高层近期也频频露面释疑。公司董秘方红松曾透过媒体公开表态，“延
迟收货是因为公司根据自身生产经营计划作出的正常调整。目前，华锐风电生产经营一切正常。”华锐风电高级副总
裁陶刚也介绍，“华锐和美国超导公司目前仍处于正常的履约状态，双方就拒收一事需要继续沟通。”

    此外，方红松还表示，风电业并不存在市场猜测的下游需求减弱，或者下游风电场主安装进度落后导致公司
回款放缓、压力传导给上游零部件供应商的情况。

    美国市场迎进展 金风科技坦诚现金为王

    相比华锐风电的辩解，金风科技显得更为坦诚。

    4月25日，金风科技宣布，公司国际化业务拓展取得新成果，美国市场新增两项订单，共计销售五台1.5MW直
驱永磁机组。

    接受《证券日报》记者采访的金风科技相关人士介绍，“此次两项订单仅仅是公司开拓美国市场的小进展，
虽然并不会对业绩产生怎样的影响，但由于两个项目地点分别位于美国俄亥俄州及美国罗得岛州，业主均为美国当地
投资开发商，故此可以将其理解为美国市场给予公司的一个良好回应。”

    即便金风科技进入美国市场一年多来取得了可喜的成果。但上述金风科技相关人士也向记者坦言，今年的风
机设备价格将进入相持阶段，这会让很多规模较小、资金有限的企业感到压力。

    此前，金风科技战略及全球发展总监周彤也表示，风机设备降价会对利润造成影响，金风将通过产业链集成
、精细化管理等方式压缩成本；公司目前处于资本投入期，必要时还会采用发行债券等资本杠杆来补充资金需求。

    风电龙头融资忙 行业洗牌既是困局又是契机

    作为舆论解读华锐风电现金流吃紧的一条佐证，在公司经营活动产生的现金流量净额减少173.59%的同时，华
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锐风电2010年存货也较2009年增长了43%。

    对此，华锐风电高级副总裁陶刚将其解析为，“存货激增是华锐出于战略准备的一种安排。”

    但不论如何，近期，华锐风电和金风科技的一系列举措似乎向投资者证明着什么。

    事实上，与华锐风电经营活动产生的现金流量净额减少173.59%不约而同，金风科技的2010年年报显示，公司
经营活动产生的现金流量净额同样较2009年减少了85.95%。

    不久前，根据华锐风电董事会通过的决议，公司将把以高发行价换来的58亿元超募资金全部用于永久补充公
司流动资金。

    而金风科技其高管表示“公司目前处于资本投入期，必要时还会采用发行债券等资本杠杆来补充资金需求”
后不久，便发布公告称，拟发行公司债[129.00 0.02%]券融资不超过50亿元，用于补充正常的生产经营性短期资金需求
和置换银行贷款，降低公司融资成本，改善融资结构。

    一位不愿具名的业内人士向《证券日报》记者介绍，“风电设备的全球性降价一方面可能导致行业洗牌，所
以当前企业应该做的是在市场开拓的同时保证现金流的充沛，否则就将面临被淘汰的危险；但从另一个角度来看，风
电设备降价也会降低风力发电成本，这显然更有利于风电的产业化。”
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