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光伏迎重磅政策利好 哪些公司最有“钱景”

 国家能源局上周五召开会议，会上强调光伏仍是国家重点支持的清洁能源，未来会得到更多支持。市场较为关注的
措施包括，光伏补贴将延续以及“十三五”光伏装机规模目标有望提高等。

 11月5日早盘，光伏板块延续涨势，隆基股份、阳光电源、钱江生化、林洋能源、通威股份等多只个股涨停。

 政策预期

 11月2日，国家能源局召开了关于太阳能发展“十三五”规划中期评估成果座谈会，商讨“十三五”光伏发电及光
热发电等领域的发展规划目标的调整。相关能源主管部门、国家发改委能源研究所、电力规划设计总院、水电水利规
划设计总院等研究机构及中国光伏行业协会等行业协会及电网企业和数十家光伏企业的代表参加了会议。

 据悉，此次会议主要谈到了4方面内容：一是明确2022年之前都有补贴，有补贴项目和平价项目并行；二是十三五
光伏建设规模将大幅提高，认为210GW不够，可以更积极；三是认可户用光伏单独管理；四是未来一个月内加速出
台2019年行业政策，稳定市场预期。

 针对光伏装机规模的内容，有报道指出，目标有望调整至超过250GW，甚至达到270GW；关于补贴事项，市场解
读为再一次明确了在真正进入全面“去补贴”之前，国家能源局仍将每年保证一定的补贴装机规模，并推进补贴强度
的进一步下降。

 根据2016年12月发布的《太阳能发展“十三五”规划》，到2020年底，中国光伏发电装机容量指标为105GW、光热
发电装机容量指标为5GW。而截止2018年9月，中国光伏发电累积装机已经达到165GW，远超“十三五”规划的目标
。

 但是，今年“531新政”出炉后，光伏行业受影响着实不小，其中广为关注的措施包括，降低光伏补贴标准、暂不
安排普通光伏电站建设规模以及分布式光伏今年只安排10GW规模等，这为光伏行业实实在在的踩下了“急刹车”。

 不久前国家统计局发布的数据显示，2018年前三季度光伏发电市场规模稳步增长，光伏发电新增装机 3454
万千瓦，其中，光伏电站新增1740万千瓦，同比减少37％；分布式光伏新增1714万千瓦，逆势增长12％。

 值得一提的是，近期，国家有关部门多次召开光伏座谈会，上月初国家发改委价格司组织召开的光伏发电价格政策
座谈会上，与部分企业探讨531新政对光伏行业的影响，分析下一步政策走向。

 大佬发声力挺光伏
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 记者注意到，通威股份董事长刘汉元近期参加了中央召开的民营企业座谈会，在这之后，刘汉元围绕光伏产业和能
源转型提出了三点建议。

 一是坚定推动我国能源革命，明确可再生能源方向；二是减免可再生能源税费，并在2-3年内实现完全市场条件下
的平价上网；三是推动光伏产业健康发展，既加快能源转型又能拉动绿色投资、还能起到稳增长的作用。

 除了刘汉元，多位光伏大佬密集发声，天合光能董事长高纪凡近期在谈到“531新政”时表示，受新政影响，今年
光伏市场总需求比去年下降15GW左右，对分布式应用企业、渠道企业影响巨大，不少企业也遇到了很大挑战，将积
极与行业主管部门沟通，争取让中国光伏市场可持续发展。

 在上个月的“2018国际能源变革论坛”分论坛上，协鑫集成CEO罗鑫表示，实现平价上网后，光伏行业在面临挑战
的同时也会迎来机遇。他认为，国际性的合作将是中国企业的第一个机遇，明年是海外市场爆发的一年，预计将有36
-40个国家将进入GW级装机规模。而挑战在于，制造企业在当前形势下必须进行降本增效，寻求技术创新。

 阳光电源董事长曹仁贤近期表示，大力发展可再生能源，不仅是未来能源发展的趋势，更是推进消费革命、推动能
源生产和转型的重要措施。以光伏发电为例，与化石能源相比，其在可再生和环保方面更具优势。

 光伏上市公司业绩如何？

 正如前述，“531新政”对光伏行业影响不小，不少企业遭遇下滑压力，不过，如果光伏政策出现反转，则有望对
行业形成利好，相关企业业绩也有望改善。

 三季报披露刚刚结束，这里不妨看看主要光伏企业业绩如何：

 隆基股份前三季度实现营业收入146.71亿元，同比增长35.26％；实现归母净利润16.91亿元，同比下滑24.53％；扣非
后归母净利润15.89亿元，同比下滑27.66％。

 “531新政”影响显现主要是从今年三季度开始，隆基股份第三季度实现营业收入46.69亿元，同比增加2.17％，环
比下滑28.52％；实现盈利3.84亿元，同比下滑61.76％，环比下滑49.80％。

 正泰电器前三季度光伏电站业务收入15.69亿， 同比增长22％，而公司装机容量1.93GW，同比去年1.94GW略有下降
。报告期内，正泰电器电站运营业务收入增长主要来自于两方面，一是公司电站构成变化，限电严重的甘肃、宁夏等
地装机量减少，二是发电小时数同比增加。

 阳光电源前三季度实现营收56.45亿元，同比减少15.01％；扣非归母净利润5.29亿元，同比减少21.6％。其中，第三
季度实现营收17.49亿元，同比减少43.58％；扣非归母净利润1.90
亿元，同比减少43.96％。公司作为国内最大的光伏逆变器制造企业，受“531新政”冲击需求下滑较大。
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