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随着煤炭价格上涨 中国水力发电的回报将增加

 随着煤炭价格上涨，中国水力发电的回报率将上升，水力发电企业将受益于高于平均水平的现金流。

 里昂证券(CLSA)的研究显示，在2016年的一次供应侧改革推高了利用基载动力煤发电的成本之后，随着水力发电的
使用量增加，中国的行业参与者可能会获得正回报。

 与替代能源相比，水力发电产生的现金流高于平均水平。在2017年至2018年期间，仅中国三峡集团公司(CTG)就筹
集了160亿人民币资金，用于金沙江梯级项目，包括白河滩和武东德水电站项目。

 里昂证券表示：“水电的低可变成本使独立发电企业(IPPs)能够产生良好的现金利润，而无需担心原材料成本。”

 根据国际水电协会(IHA)的数据，2018年，中国水电行业的总装机容量达到了352GW。新增装机容量8.54GW，其中
抽水蓄能1.5GW。

 里昂证券(CLSA)表示：“从长远来看，随着更多的风能和太阳能接入中国国内电网，水电的快速响应能力和灵活
性将有助于电力资源的整合。”

 （原文来自：亚洲电力 新能源网综合）
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