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2020年全球木质颗粒市场展望

 全球木颗粒市场在过去十年中有了显著的增长。从2012年到2018年，全球木颗粒市场平均每年以11.6%的速度增长
，从2012年的约1950万吨增长到2018年的约3540万吨。仅从2017年到2018年，木颗粒产量就增长了13.3%。

点击可查看大图

 加热(优质)颗粒市场市场不同于工业用木颗粒市场。然而，这些部门会相互影响。在加热颗粒的部门中，有两个子
部门：袋装颗粒市场(用于颗粒炉)和散装颗粒市场(用于颗粒燃料中央加热系统)。
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 加热颗粒的需求受到政策、天气和其他加热燃料价格的影响。

 支持加热颗粒市场的政策是基于颗粒燃料器具的低碳排放、对当地林业的支持和颗粒生产带来的就业机会以及不会
产生燃烧木材造成的烟雾污染。下面的图表显示了两个积极的环境属性。

                                                页面 2 / 13



2020年全球木质颗粒市场展望
链接：www.china-nengyuan.com/news/150766.html 
来源：新能源网 china-nengyuan.com

 加热颗粒的规模很大，预计将大幅增长。下图显示了在当前政策下，全球加热颗粒的历史需求和FutureMetrics公司
对加热颗粒的需求预测。

点击可查看大图

 发展颗粒加热行业的第一个要求是要有足够的热量需求(加热天数)。然后，颗粒燃料相对于替代热源的经济效益必
须是切实可见的。在一些地方，颗粒燃料是成本最
低的替代选择。然而，在几乎所有地区，政府对新系统资金成本的支持都是增长的关键组成部分。
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 工业木颗粒市场

 在大多数地区，工业木颗粒市场是由减少碳排放和可再生能源发电政策推动的。许多国家已颁布政策，支持脱碳和
使用可再生能源发电；预计其他国家也将效仿。这些政策巩固了工业木颗粒行业。工业木颗粒是一种低碳可再生燃料
，在大型电站中很容易替代煤炭。

 颗粒燃料有两种替代煤炭的方式：完全转化或共燃。在整个转换过程中，燃煤电站的整个机组从燃烧煤炭转换为燃
烧木颗粒。这需要对磨煤机进行改造，可能还需要对锅炉的燃烧器进行改造。以更大比例使用任何源自生物质的粉状
燃料还要求将粉状燃料输送到燃烧器的一次燃烧空气的回火温度低于100％煤炭的典型温度。建立热交换器以将燃烧
空气的热量传递给给水系
统，以免降低发电厂的效率，这是不可避免的，但
成本相对适中。
共燃
是指在燃
煤电厂将木屑颗粒
与煤一起混合燃烧。它可能是实现可
再生能源和碳减排目标的最有效方法之一。
在较低的木屑共燃比率下，只需要对现有的粉煤设施进行最小的改动。实际上，在木屑颗粒的掺混量较低（约7％以
下）的情况下，几乎不需要进行改动。

 通过蒸汽爆炸热处理技术制造的“高级”防水颗粒的最新进展，将显著降低电站改造所需的成本，并将消除对干燃
料存储解决方案的需求。与传统的木颗粒相比，使用先进的颗粒可以以更低的成本获得更高的共燃比。

 下表显示了工业木颗粒市场的历史需求和未来的需求预测。2019年的总需求预计约为2160万吨。这相当于一艘65000
吨的巴拿马型货船每天的运力。请注意，此需求预测基于当前政策。

点击查看大图

 如图所示，英国和欧盟的未来需求预计将在2021年趋于平稳。不过，到2024年之前，日本和韩国的销量预计将大幅
增长。从2010年到2025年，工业木颗粒的需求平均每年增长约230万吨。

 如上所述，这一预测是基于现行政策。随着气候变化的影响加速，政策可能会发生变化。FutureMetrics预计，到本
世纪20年代中期，甚至美国都将制定出减少碳排放的政策。利用颗粒作为煤粉的替代物，在大型煤粉电站中应用已被
证明是降低二氧化碳排放经济可靠的解决方案。
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 供应工业木颗粒

 北美的供应目前在全球工业木颗粒的供应中占主导地位。工业木颗粒市场始于欧洲，随着Drax发电站从煤炭向木颗
粒的转变，英国木颗粒市场显著增长。不列颠哥伦比亚省通过锯木厂的剩余木材在加拿大西部获得了丰富、价格有竞
争力的木材纤维，这使得不列颠哥伦比亚省在这方面处于领先地位。

 大约22年前，也就是1998年，第一批跨洋散装木颗粒离开了不列颠哥伦比亚省的鲁伯特王子港。FutureMetrics公司
的合作伙伴和运营专家约翰�斯旺(John
Swaan)签署了第一份来自北美的散装颗粒的承购协议。1998年2月9日，Swaan在现在的太平洋生物能源颗粒厂(Pacific
BioEnergy pellet plant)生产颗粒，他在乔治王子(Prince George)创办了这家工厂。这是木颗粒越洋贸易的开端。

 随着需求的增长，美国东南部开始发挥作用。Fram可再生燃料公司(原每年13万吨)于2007年在乔治亚州成立，Green
Circle3公司(原每年55万吨)于2008年在佛罗里达成立。

 从那以后，北美的供应量急剧增长。随着日本和韩国的需求逐渐显现，东南亚纤维资源丰富的地区也相继增加了颗
粒的生产能力。波罗的海国家(爱沙尼亚、拉脱维亚和立陶宛)也成为了木颗粒的主要生产国。
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 过去5年，越南的颗粒产量也在大幅增长，预计将在2019年超过加拿大。

 已交付颗粒的历史价格

 futuremetrics根据国际贸易数据估算了木颗粒的历史交付价格(CIF)。进口颗粒的价值和数量反映了买家为燃料支付
的实际价格。大多数颗粒是在长期合约下交易的。一些颗粒(可能不到总交易量的15%)在现货市场交易。

 Argus报告了颗粒的每周现货价格。然而，与进口颗粒的总体价格相比，现货价格波动较大，因为现货价格反映的
是短期供需失衡。如果市场供应过剩，价格就会下跌。如果市场处于过度需求状态，价格就会上涨。由于现货市场在
整个颗粒贸易中所占的比例很小，供需失衡加剧了对现货市场的影响。长期承购协议价格稳定，仅因合同条款而变化
。以下是Argus的现货价格历史。
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 FutureMetrics对英国、日本和韩国主要供应商的到岸价格和市场份额的估计如下。请注意，月度数据有些不稳定，
部分原因在于数据的收集方式和给定月份的每月发货数量。贸易加权平均价格和趋势线有助于看透波动。即便有这些
问题，三个月滚动平均价格的波动幅度也远小于现货价格。
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 未来的颗粒价格？

 颗粒的价格将受到木质颗粒长期合同的严重影响。事实上，如上所述，现货市场的波动性增加，因为大多数市场是
长期合约。由于如此大比例的市场已经处于长期的“买或付”的合约之下，当市场处于需求过剩或供应过剩时期时，
大部分市场调整必须发生在现货交易市场占据的10%至20%市场总量之内。从长期来看，合同价格和现货价格应该趋
近于市场均衡价格。

 生产和交付颗粒的内在成本，包括典型的利润率，将决定长期供应合同的市场价格。

 许多预测模型的模块使用油价作为成本不确定性的一个重要因素。采伐和运输木材到制粒厂，转换成颗粒，通过卡
车、铁路和船舶运输物流，所有这些都包含大量的燃油成本(如柴油和船用燃料)。FutureMetrics利用美国能源信息管
理局(EIA)对油价(西德克萨斯中质原油或WTI)的预测。下面的图表显示了EIA对石油价格的预测(假设年通胀率为2%
，以美元计算)和实际价格的预测范围。
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 通过历史颗粒海运运费率，可以洞悉来自各个颗粒出口码头的典型尺寸船舶的预期长期市场清算率。FutureMetrics
并没有试图预测运输成本波动的中短期驱动因素。

 估计预期的未来到岸价格的方法包括对颗粒成本的每个主要组成部分进行独立预测：

 �交付到颗粒机的木材成本

 �颗粒机转换成本(不含木材成本)

 �颗粒生产商的预期利润率(以每吨EBITDA作为模型投入)

 �从工厂到港口的内陆运输，以及港口储存和装载成本

 �运输

 预期的EBITDA/吨是基于两家上市生产商(Pinnacle和Enviva，见下表)的历史数据，以及基于对现有颗粒厂尽职调查
分析的未来计量数据。

 根据若干假设，未来10年的预测价格如下所示。
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 分析笔记：

 1、FutureMetrics对此主题进行了全面的研究。

 2、FutureMetrics最近发布了一份长达87页的报告，内容涉及日本电力行业的现状和预期发展以及其对生物质燃料的
使用，该报告名为“日本生物质能展望：在不断变化的电力市场中的概述和分析”。

 3、Green Circle工厂于2015年1月被Enviva收购，并更名为Cottondale工厂。

 4、事后看来，EIA的预测经常被证明是错误的。但是，FutureMetrics并未预测油价。FutureMetrics可以将替代预测
插入模型。FutureMetrics根据历史数据和有关未来石油价格的最新报告估计了WTI价格的潜在范围。

 （原文来自：生物质杂志 新能源网综合）
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