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2020的大尺寸硅片转换热潮

 自2017年后156.75mm (M2)成为主流规格、尺寸变化稍缓不久后，2018年面临电池片效率提升瓶颈，尺寸又再次成
为热门话题、不少厂商陆续挑战更大硅片，组件面积出现变动，下半年158.75mm (G1)成功推进后、已逐步拉抬市占
率，确立未来1-2年间的主流尺寸。然而硅片厂家希望做出差异化、硅片拉棒成本种种因素等考虑下进而推出更大尺
寸166mm (M6) / 210mm
(M12)，多款尺寸的推出也让市场趋势变得混杂，现今多数厂家仍处观望阶段，以下统整現今概况及未来趋势。

 2019年发展概况

 上半年部分一线组件厂家开始推展G1，其中垂直一体厂家晶科推展最为快速，晶澳、天合亦跟上脚步。而电池厂
，通威、及爱旭也开始了G1尺寸的出货，并且逐月增加。

 而下半年尺寸风向开始变化，尺寸规格百花争鸣，其中隆基率先推出M6的硅片，中环亦公布M12应对。海外厂家
如LG、韩华Ｑ-cells先前为了与中国厂家区隔，已选用161.7mm(M4)做为产品尺寸，然而目前选用Ｍ4尺寸的厂家还未
确定未来的尺寸规划走向。

 下半年多数企业仍采用G1作为单晶硅片的主流尺寸，在下半年已可以看到产量逐渐爬升，但是由于更动尺寸硅片
也需变动组件尺寸，因此下游端以及开发商仍需一段时间验证及评估，加上年初决定的电站设计绝大多数仍以M2传
统尺寸为主，因此预估G1尺寸的市占约只在12%左右。

 大尺寸瓶颈主要仍是投入资本以及技术难度

 M6方面，由于G1与M6直径相当，但是切成M6硅片面积较大、硅棒的切割损耗较少，在硅片端有较好的性价比，
因此隆基大力力推，公布的M6硅片价格性价比也比G1优异，企图吸引更多厂商加入M6的行列。但M6涉及电池片、
组件设备的大规模改造，改造过程的电池片、组件设备费用支出相比G1改造所需超过二到三倍的资金，因此在单晶
方面除了隆基、及其配合的电池片厂商外，目前其他厂家的投入仍是以新扩产兼容，实际产出则依照订单量而定，多
数厂家仍是观望隆基是否能带起M6成为主流。多晶方面，则有阿特斯、及协鑫集成的铸锭单晶使用M6的尺寸。

 而不论是M6还是M12都有在技术上较难跨越的部分，主要体现在硅片及电池端制程上。硅片端部分，大尺寸硅片
在薄片化过程中可能会稍有难度，碎片率相较小尺寸高。而电池端技术上会有较大的问题，在制绒、镀膜过程中可能
都会有不均匀的状况发生，使得电池片效率略为下降。

 单晶产品挟带高性价比恐加速多晶产品退场

 单晶PERC组件应用大硅片及组件技术后强势的性价比更进一步挤压多晶产品的需求。使得2019年十月多晶产品需
求出现明显转弱，整体供应链从多晶电池片率先出现价格崩跌，价格再创历史新低，十二月中旬来到平均主流价格每
瓦0.079元美金的水平。电池片的低迷价格也正在往上游的硅片、硅料传导，同时也让多晶组件价格再次出现跌价。
尽管如此，今年多晶产品的需求可能因为瓦数的差距难以挽回颓势，单晶组件快速降价与瓦数提升与多晶产品的差距
更加拉大。以72片组件为例，单晶组件的主流瓦数将达390-400W，但多晶组件即使也搭上大硅片及半片技术，可能
瓦数仍落在340-350W，瓦数差距来到50-60W上下，在价差可能不超过每瓦0.03-0.04元美金的情况下，对终端电站的吸
引力不佳。

 另一方面，2019年甫正式量产的铸锭单晶产品在今年单晶硅片的降价后可能性价比也将出现严苛的挑战。铸锭单晶
的发展需要视2020年单、多晶的硅料价差而定。

 然而多晶铸锭若想要跟进M6规格尺寸，在旧产线升级设备难度较大，另外多晶产品需求缩减、电池片持续亏损的
局面已成定局，也使得厂家不愿意投入升级、或者扩产新的多晶产线，目前可观察到厂家逐步将产线转换成单晶，太
旧的产线或考虑直接退出市场，预期今年多晶产品在全球光伏市场的市占率将下降至不到20%。

 未来展望
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 未来尺寸的标准化仍是需要的，主要是因为规格统一后才能具有规模经济、成本能进一步下降，另外若仅有少数厂
家能提供大尺寸硅片、价格控制权将局限在少数厂家，这也并非下游厂家所乐见的。

 但在发展过程中，市场风向不确定的阶段仍会有多种尺寸并行的状况发生，观察我们预估的尺寸变化趋势可以看到
今年将会有四种尺寸并行的状况，我们预期主流尺寸仍会是G1市占将来到60%，而M6将逐步开始发展、市场份额将
达到13%。
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