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2020年三季度光伏需求或超预期

 多种类型光伏项目支撑国内装机

 近日，国家可再生能源信息管理中心发布了《2020年光伏发电国家补贴竞价项目申报情况》，截至6月15日，共收
到各省申报项目4168个，累计装机容量
33.5GW。按照2019年的申报规模/纳入补贴规模的比例约93%进行推算，预计2020 年纳入补贴的竞价规模约为30GW，
和我们的预测基本一致。因本次竞价给了比较充足的前期工作准备时间，且目前并没有明确延期并网的政策，我们预
计2020年的竞价工作完成后也将尽快开展招标工作，部分项目也将为三季度贡献增量。

 2020年的户用分布式光伏项目。国家能源局的数据显示，2020年度新建光伏发电项目补贴预算总额度为15亿元。其
中：5亿元用于户用光伏，补贴竞价项目(包括 集中式光伏电站和工商业分布式光伏项目)按10亿元补贴总额组织项目
建设。户用补贴的规模在0.08元/千瓦时，按照可利用小时数1000小时进行计算，2020年新增户用光伏规模约7GW。截
止5月底累计户用装机规模约为1.25GW，其中大部分项目要在三季度进行安装建设，我们预计装机规模约3GW。

 2019年核准的部分平价项目预计也将为三季度装机提供明显的增量。2019年4 月，国家能源局批复的光伏平价项目
规模超过14GW，而上述项目完成建设的规模预计不超过2GW，剩余的项目建设规模约12GW。其中部分项目可以为
三季度新增光伏装机提供增量。

 另外，2020年基地项目中的部分项目预计也要在三季度进行安装。我们预计三季度国内新增光伏装机仍会超过10G
W，环比持平或略有增长，好于市场预期。

 另外，近期产业链价格的下行，也会对国内新增装机有明显的促进作用。从历史上来看，新增装机和产业链价格呈
现明显的负相关关系。在报告《国内光伏市场将对需求形成明显拉动》中，我们预计2020年国内新增光伏装机有望达
到甚至超过 45GW，同比增长约50%。

 海外部分国家需求有所增长

 从组件出口数据来看，5月份出口到越南的组件规模为340MW，环比4月份的190MW提升明显;5月份出口到澳大利
亚的组件规模为560MW，环比4月份的80MW
提升明显，5月份出口到印度的组件规模为230MW，环比4月份的200MW也略有提
升。随着疫情的缓解，海外部分国家的光伏需求边际改善，带动出货量的增长。

 从历史出口数据来看，2018年和2019年第三季度的组件出口环比均出现了改善， 其中2018年第三季度组件出口13.2
GW，环比增长30%;2019年第三季度组件出口17.7GW，环比略有改善。随着疫情的缓解，2020年4月份和5月份，组件
出口分别为5.5GW和6GW，预计2020年第二季度出口数据环比改善明显，而借鉴历史数据，
三季度组件出口有望环比继续改善。
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