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光玻赛道A+H央企第一股 彩虹新能源有哪些看点？

 太阳能光伏玻璃赛道是当前新能源热潮下的细分赛道，其中领军企业之一——彩虹新能源(00438.HK)通过加快科技
创新，提升产线智能化水平，优化产品结构，全力将自身打造成为新能源材料产业的重要平台。8月26日，随着董事
会欣然宣布彩虹新能源已获深交所创业板审核过会，这家深耕光玻赛道多年的央企港股上市企业战略回A迈下了坚实
一步。

 战略回A 产融结合 释放增长空间

 光伏玻璃是彩虹新能源重点聚焦方向，面对新一轮光伏产业的结构性调整，更为紧密的产融结合、或将推动登陆A
股后的彩虹新能源打开更多增长空间。

 招股说明书显示，彩虹新能源主要采用压延法生产面板玻璃、背板玻璃两类多型号光伏玻璃产品。目前拥有3个在
产基地，江西基地为在建基地，其中合肥光伏现有窑炉3座。销售前五大客户分别为隆基、晶澳、晶科、东方日升以
及阿特斯。

 据了解，光伏玻璃对于支撑太阳能光伏——陕西省23条重点产业链之一将起到重要作用。成功成为第二家“A+H”
股的光伏玻璃上市企业后，彩虹新能源将获得更多先发优势。譬如利用资本市场进行股权融资和债权融资，积极引入
与主业匹配、管理规范、资产优良、实力较强的战略投资者;或充分利用第三方资金、技术、资源的优势，助推公司
成长。

 产融结合将助力央企背景的彩虹新能源进行更多优质资源整合或并购重组，形成资产规模效益和管理协同效应。从
“追随者”成为竞争能力更强、资本回报更高、更具品牌优势的行业“领跑者”，也将成为可能。

 为匹配光伏市场景气发展，彩虹新能源的产能也在逐步释放。招股书介绍，十四五期间彩虹新能源计划产能扩充至
10，000吨以上，以期进一步提升市场占有率，并保持行业一流水平的竞争力。募投的项目“上饶超薄高透光伏玻璃
”显示出彩虹新能源积极适应光玻赛道产品迭代升级形势，谋求“再上层楼”的强烈自驱力。

 就在回A前的8月17日，彩虹新能源与同为港股的中玻控股(中国玻璃)与就供应及采购光伏玻璃订立战略合作协议，
合同总量估计价值约人民币10亿元。在早前的6月30日，彩虹新能源与晶澳科技续再签供应光伏玻璃22.23亿长单，亦
保持了充裕的在手订单。

 聚焦主业 持续降本 对冲行业波动

 当前，光伏赛道的产业发展与资本市场呈现出了一定程度的背离。一方面，光伏发展处于高增长期。然而另一方面
，资本市场上光伏产业链企业的价格近期的频繁波动也带来了一定的行业风险。

 针对上述情况，彩虹新能源是如何抵御行业风险、实现业绩企稳并顺利通过IPO审核的呢?据公司半年报披露，彩虹
新能源在报告期间，通过聚焦太阳能光伏玻璃主业，提升产业规模、优化产品结构、加快科技创新、开展集采集销，
使主营产品的产销量同比有所提升，抵销了部分受太阳能光伏玻璃产品价格下降以及纯碱、石英砂等原材料成本上涨
等市场波动的影响。

 现阶段彩虹新能源已具有合肥光伏玻璃、延安光伏玻璃产业基地的充足产能，同时加速了上饶光伏玻璃、咸阳光伏
玻璃新建项目推进。不仅如此，通过提速科技成果转化，薄型化、大尺寸、双面镀等光伏玻璃新品产销量也同比快速
增长。

 坚持大客户战略的彩虹新能源正通过搭建数字化供销平台、开展集采集销等方式加强成本管控。拥有更强创新能力
、更大规模化、更优成本管控与资源禀赋的光玻赛道企业将在行业集中化趋势大潮中获取更多机遇。彩虹新能源正以
此为凭借，逐步消化潜在行业波动给企业带来的风险，实现了业绩企稳。

 另外，产品需求的升级迭代，超薄化、大型化产品也成为未来光伏玻璃发展的趋势，匹配迭代产品的新产能箭在弦
上。作为光伏玻璃A+H央企第一股——彩虹新能源无疑正在细分赛道中深耕笃行。
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