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深入：2023年全球木屑颗粒市场展望

 木屑颗粒行业今年面临的两个关键挑战：通货膨胀对颗粒燃料供应链的影响，以及俄乌战争对全球供需的影响。

 虽然本文关注的是经济和地缘政治力量，但应该指出的是，政策也很重要。随着气候变化后果的频率和严重性的增
加，能源行业脱碳的目标将推动政策制定。务实和理性的政策将认识到可持续来源的可再生固体燃料用于供热和发电
的价值，这是通往脱碳未来的必要支持机制。

 虽然本文关注的是近期的挑战，但FutureMetrics坚信，用新的碳有益颗粒燃料取代一些化石燃料所带来的好处，至
少在未来几十年将支持持续强劲的需求。

 挑战：更高的木材成本给每个行业都带来了挑战。对于颗粒制造商来说，劳动力成本、消耗品成本和电力成本是显
而易见的担忧。然而，生产木屑颗粒的最大成本是交付的木质原料的成本。

 正如FutureMetrics在多次演讲中所述，颗粒工厂是“底层进料器”。他们依赖于锯木厂和有管理的森林采伐的残余
物。颗粒厂无法为原料支付原木的价格。因此，森林产品的主要用户(即锯木厂)的需求影响了锯木厂和森林副产品的
供应。(平均而言，约60%的原木成为木材或其他成品。剩下的是锯末、边缘板和树皮。)

 目前北美颗粒原料的部分挑战源于美国联邦政府对高通胀的反应。更高的利率使得拥有住房的成本更高。在过去的
18个月里，美国一个典型家庭的月抵押贷款成本翻了一番(见图1)。
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图1所示。

 因此，自今年以来，美国新的私人住宅开工量大幅下降(见图2)。

图2。

 木材需求的下降导致了锯木产量的放缓。这种情况在加拿大西部最为严重。
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 根据Forisk博客的数据，“在加拿大西部，2022年已宣布的产能削减至少有1.7亿立方英尺，主要是由于原木价格上
涨，这降低了或消除了利润率。”

 锯木厂产量的减少导致锯木厂剩余利润的减少。对锯木需求的降低也降低了森林残余物的产量。

 高企的柴油价格也加剧了房地产市场的周期性低迷(见图3)。

图3。

 输送到颗粒厂的原料成本的很大一部分体现在用于运输的柴油燃料的成本上。颗粒厂的牵引半径越大(即工厂越大
，或者高纬度地区的森林生长越慢)，工厂对柴油燃料成本的变化就越敏感。

 不仅仅是在北美，几乎所有地区的颗粒生产商都面临着类似的挑战。

 住房市场传统上是周期性的，最终住房开工率将回归常态。柴油成本可能会重新设定在一个更高的“新常态”上，
这意味着需要运输的每个部门的成本都将上升。

 挑战：俄乌战争以及由此引发的制裁已经搅乱了全球经济的各个领域。包括木屑颗粒行业在内的能源市场受到了强
烈影响。

 如表1所示，俄罗斯、白俄罗斯和乌克兰在2021年木屑颗粒国际贸易总额中约占15%。

表1（点击可查看大图）。

 其中大部分贸易进入了西欧。俄罗斯西部的许多颗粒生产商都获得了SBP和ENplus的认证，因此可以在欧洲和英国
的工业和供暖市场使用。由于俄罗斯入侵乌克兰，这些认证被无限期暂停。随后，从俄罗斯和白俄罗斯进入西欧的直
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接进口几乎降为零(图4)。

图4。

 这种突然短缺的影响是巨大的。工业和加热颗粒行业都经历了前所未有的价格飙升(图5和图6)。

图5。
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图6。

 有几个因素缓解了最初的影响；使得现货价格从历史高位回落。

 到目前为止(截至2022年12月中旬)，欧洲的冬季天气异常温和。例如，维也纳2020年和2021年10月和11月的供暖天
数之和(以C表示)分别为476天和488天。2022年是382年。低于通常的供暖需求使得颗粒库存增加，减轻了价格压力。
欧洲的天然气价格也从高点大幅下跌，这促使天然气的使用量增加。

 在工业领域，英国需求意外疲软，使得一些货物部分填补了欧盟加热颗粒的缺口。例如，MGT Teeside 299MW热电
项目的长期推迟启动意味着至少相当于每年约100万吨(每周约2万吨)的颗粒生产，这些颗粒原本用于供应该工厂，现
在可以溢出到其他市场。同样在英国，在本报告发布时，Lynemouth发电站(三台133MW锅炉或相当于每年150万吨以
上的颗粒燃料需求)已经离线数周。

 但这两种缓解因素都可能会消失。天气会变冷，英国的发电站很快就会以预期的速度消耗颗粒。

 虽然俄罗斯颗粒没有直接运往欧盟主要市场，但一些俄罗斯颗粒可能会“泄漏”到一些欧洲国家。一种可能的途径
是通过土耳其。如图7所示，随着制裁的实施，土耳其对欧盟国家的颗粒出口大幅增加。
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图7。

 如果没有俄罗斯和白俄罗斯(以及乌克兰)的出口，即使考虑到一些泄漏，全球颗粒市场也严重供不应求。图8显示
了基于当前政策的历史需求和供应以及预测需求。如图所示，在制裁之前的2022年，市场已经很紧张。供给量的突然
下降使得2022年全球颗粒总市场每年短缺超过200万吨(柱状上方的红色文字)，假设每年仍有近100万吨被批准的颗粒
进入市场。

 2023年和2024年的绿色文字显示，为了满足预期需求，需要建造多少尚未正式宣布的新供应。

图8（点击可查看大图）。

 2023年的大部分短缺是由于供暖市场的增长。欧洲许多小型国内加热颗粒厂没有被跟踪，因此他们的扩张计划是未
知的。然而，如图9所示，欧洲的产量增长传统上一直紧随需求增长。
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图9（点击可查看大图）。

 至少到2023年，市场，尤其是西欧的市场，仍将严重短缺。新的颗粒生产或需要新设备的扩大生产不可能很快发生
。一个新的颗粒工厂，从概念规划到全面生产，至少需要两年的时间；而且现实中往往需要更长的时间。

 在欧盟加热颗粒市场，供应赶上需求还有一个额外的复杂性。供暖市场本质上是现货市场。没有7年或10年的承购
协议来支持新颗粒厂的建设。俄罗斯供应的数百万吨颗粒有可能在某个时候重新进入欧洲，争夺市场份额。这种不确
定性可能会阻碍针对当前欧盟供暖市场颗粒短缺的新产能投资决策。

 反常的是，对俄罗斯的制裁也创造了机会。

 在供应方面，有一个国家从对俄罗斯颗粒的制裁中获益良多。如图10所示，韩国从俄罗斯进口的木屑颗粒比长期月
平均值增加了约7倍。

图10。

 就价格而言，拥有过剩产能但没有签署承购协议的生产商非常高兴(特别是考虑到前面提到的更高的木材成本)。如
图11所示，2022年10月，从美国和加拿大生产商进口到英国的颗粒平均价格比之前的平均价格上涨了近70美元/吨。
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图11。

 高通胀和乌克兰战争(以及制裁的后续影响)所产生的不确定性，使得预测市场混乱的持续时间和最终后果在近期和
中期是不可能的。

 然而，使用可再生固体燃料进行供热和可分配发电已被证实的碳效益和经济价值，以及致密生物质作为生物化学和
可持续航空燃料原料的新兴市场，意味着本十年的剩余时间和下一个十年将看到该行业的持续增长。

 2023年1月5日，威廉�施特劳斯博士，FutureMetrics总裁

 （原文来自：生物质杂志 51生物质颗粒交易网、新能源网综合）

原文地址：http://www.china-nengyuan.com/news/190476.html
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