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中伟股份2024年上半年业绩稳步增长 聚焦技术创新与一体化布局

 8月28日晚，中伟股份(300919)发布了2024年半年报。上半年，公司实现营收200.86亿元，同比增长16.33%。上半年
净利润达到11.57亿元，同比增长36.92%；归母扣非净利润实现7.67亿元，同比增长26.73%。公司经营活动产生的现金
流量净额达到13.05亿元，同比增长42.19%。在主营业务上，上半年，公司镍、钴、磷、钠四系产品销售量超14万吨，
同比增长15%。8系及以上高镍产品出货量超6.5万吨，三元前驱体市占率全球第一；4.5V及以上钴系产品出货量近1万
吨，四氧化三钴市占率全球第一。

 技术创新领航 多元材料全面布局

 近年来，新能源汽车和储能市场的快速发展，多方资本持续投入，锂电产业蓬勃发展。然而，2024年上半年，在外
部环境复杂和终端需求增速放缓的背景下，市场竞争日趋激烈，锂电各环节产能利用率处于低位，叠加产业链价格处
于下降周期以及去库存等因素，导致产业链盈利承压。

 尽管如此，中伟股份依然在本期实现了营收与利润的稳定增长，充分展现了公司在行业中的领先地位和“新四化”
战略的强大经营韧性。

 中伟股份的“新四化”战略涵盖技术多元化、发展全球化、运营数字化和产业生态化，尤其是技术多元化，一直是
公司内生增长的重要引擎。自上市以来，公司累计研发投入超34亿元；2024年上半年，公司研发投入达到4.5亿元。20
24年上半年，中伟股份在镍、磷、钠、钴、锰领域持续发力。镍钴方面，公司中镍多晶高电压、超高镍多晶前驱体通
过国际核心客户认证。值得注意的是，公司在固态电池领域也有所突破，其固态电池正极前驱体已通过国外客户认证
，并实现小批量供货。钴系4.55V高电压四钴产品技术持续领先，多款型号进入核心客户吨级认证阶段。

 与此同时，公司加大磷系、钠系、锰系产品研发速度并取得重要进展。其中，钠电池聚阴离子前驱体（NFPP）系
列产品实现量产，电性能和物化指标达到行业领先水平。就在8月25日，公司NFPP前驱体首批产品成功交付客户。此
外，公司的磷系产品已进入CATL、CALB、LG、丰田等高端供应链，跻身行业第一阵营；锰系产品方面，5.0V
高电压镍锰酸锂前驱体已导入核心客户，开展小批量验证。

 不仅如此，报告期内，中伟股份在冶炼回收领域也取得了创新突破。一方面，公司研究的火湿联法新工艺为镍中成
品产线显著降本。另一方面，公司应用新的黑粉回收工艺产线，将锂金属回收率提升至96%以上，镍钴金属回收率提
升至98.5%以上。

 特别是在镍冶炼上，中伟股份创新性地运用了全球首次工业化应用的OESBF（富氧侧吹）工艺。与其他工艺相比，
OESBF工艺在能耗及碳排放、生产能力、原料适应性等方面具有相当的优势。

 值得一提的是，OESBF可回收伴生钴。7月22日，中伟股份利用OESBF工艺产出的富钴中冰镍制成4N钴板，并实现
首批电解钴产品成功交付。这意味着公司二次资源再回收利用达到新的里程碑，不仅丰富了公司的产品谱系，还有效
提升了钴原料自产比例，大幅提升市场竞争力。

 秉持创新驱动的发展理念，中伟股份凭借持续优化的产品结构和技术工艺，将进一步夯实行业中的领先地位并奠定
未来业绩的增长基础。

 印尼资源布局加速 电解镍首获LME认证

 有研究表明，在锂电产业链各环节中，三元前驱体行业具备格局稳、供给优的特点，在当下三元电池需求开始景气
向上的节点，有望率先进入触底回升期。申万宏源研报显示，前驱体环节想改善盈利能力，需在高镍高电压产品迭代
、海外步伐加快以及上游延伸原材料端持续进取。

 为了进一步提升原料自供率，保障供应链安全，中伟股份积极推进产业生态化，通过向上下游业务延伸与产业链合
作，打造“资源-原矿冶炼-原料精炼-新能源材料制造-循环回收”的一体化产业生态。

 2024年上半年，中伟股份在镍资源布局上取得显著进展，在印尼形成了近20万金属吨镍的总产能，确保了公司前驱
体所需镍原料的自主供应。
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 与此同时，中伟股份在印尼的镍资源冶炼基地建设进展顺利，印尼德邦项目和翡翠湾项目已实现满产，带动公司上
半年镍产品产出超3.5万吨。此外，公司已建成8万吨电解镍产能，并在上半年实现了3.7万吨的电解镍销量，这一成果
不仅为公司提供了对冲金属市场价格波动的有力工具，也为未来的多元化盈利奠定了坚实基础。

 不仅如此，上半年，莫罗瓦利、北莫罗瓦利产业基地成功投产；莫罗瓦利产业基地首批超2000吨高冰镍、北莫罗瓦
利产业基地(NNI)首批超10000吨低冰镍运抵国内，标志着中伟核心产品关键原料保供取得又一重大成果，为国内国际
双循环产业布局注入新动能。

 值得关注的是，今年上半年，中伟股份的“CNGR”牌纯镍和“DX-zwdx”牌电解镍先后获得LME的认证注册，标
志着公司的纯镍获得“全球通行证”，显著增强了公司在全球的影响力。

 市场人士分析，随着中伟股份镍自供比例提升，公司的盈利能力有望持续改善，未来成长性有望再上一个台阶。

 总体而言，尽管终端需求增速放缓，但中伟股份凭借其深厚的技术积淀和一体化产业布局，上半年实现了显著的业
绩增长。在可持续发展和全球化机遇的推动下，中伟股份将继续通过创新驱动和数字化转型，稳步推进企业升级。随
着公司镍中成品的快速放量，公司盈利能力有望进一步提升，市场份额持续扩张。(CIS)
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