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上海电气：上半年营收近500亿，储能板块新增订单54亿

 8月30日晚间，上海电气（601727.SH；002727.HK）发布2024年半年报。2024年上半年，上海电气实现营业收入498.6
9亿元，净利润18.22亿元，同比增长22.6%。期末货币资金余额为341亿元，呈逐年上升趋势。报告期内公司毛利率为1
9.2%，同比上升1.9个百分点，连续3年实现上涨。

 2024年，上海电气在整体策略上，继续紧紧围绕服务国家重大战略，以科技创新为动力，不断发展新质生产力，提
升集团核心竞争力，引领绿色低碳转型和高质量发展，扎实推进集团“十四五”战略全面落地实施。

 业务层面上，2024上半年，上海电气能源装备板块营业总收入为246.54亿元，板块毛利率为20.1%；工业装备板块营
业总收入为189.59亿元，板块毛利率为17.4%；集成服务板块营业总收入为79.61亿元，板块毛利率为16.6%。收入结构
得到优化，高毛利业务比例提升。

 从几个核心板块业务，可以看到上海电气最新的布局、增长和挑战。

 新型电力系统成为市场主体

 8月29日，国务院《能源转型白皮书》显示，截至2023年底，清洁能源发电装机容量达到17亿千瓦，占发电装机总
量的58.2%，其中非化石能源发电装机超过15亿千瓦，历史性超过火电。清洁能源发电量约3.8万亿千瓦时，占总发电
量将近40%。新能源成为清洁能源成为现代化产业体系的新支柱。

 上半年，在高端能源装备制造市场，上海电气积极把握国家能源政策机遇，服务新型电力系统建设，持续打造核心
竞争优势，新接订单合计人民币484.5亿元，新接订单量居于三大国有电气设备公司之首。

 上海电气坚持以硬核科技打造高端高效清洁能源装备产业格局，构建“2+X”开放式科技创新体系，在相关核心技
术领域实现突破，以创新带动订单增长。

 2024年上半年，上海电气凭借连续多年霸榜中电联火电能效对标榜单的技术和市场积累，发力煤电“三改联动”市
场，燃煤发电设备新接订单人民币219.9亿元，领跑同业。

 同时，核电设备市场，上海电气核岛主设备国内综合市场占有率持续位居行业榜首，核电产品覆盖国内所有核电站
，新增核电设备人民币43.3亿元，2024年上半年综合市场占有率继续保持行业领先地位。

 在燃机领域，公司加入中国重燃设计制造一体化协同平台，全程参与整机工程设计，在上海汽轮机厂完成首台300
MW燃机总装下线。在本次业绩发布前不久，中标沙特两个燃气联合循环电站项目四个标段空冷产品，合同总额超人
民币十亿元。

 当然，围绕“风光储氢”等多能互补及“源网荷储”一体化，这些新型能源体系重要的组成部分，上海电气打造新
能源项目全生命周期服务平台，并积极成为新能源装备的引领者。

 目前，钒液流储能、压缩空气储能、光热熔盐储能、飞轮储能、锂电池储能等新型储能技术的系列化产品开发制造
，以及电源侧、电网侧和用户侧应用场景及个性化需求解决方案，上海电气均在不断积极开发和完善。2024年上半年
，上海电气储能版块新增订单54亿元，其中钒电池板块获得江苏规模最大在建单体全钒液流储能系统、压缩空气储能
板块获得江苏国信苏盐压缩空气储能项目等订单。

 全钒液流电池领域，上海电气具备系列电堆、电解液及系统模块化设计制造及工程交付能力，能够满足客户“私人
订制”化的需求，已在欧洲市场上实现首次批量化储能产品出口；报告期内，凭借在全钒液流电池领域深厚的技术沉
淀，上海电气中标了江苏灌云储能项目的10MW/20MWh全钒液流储能系统。

 聚焦氢能“制、储、加、用”四大环节关键核心装备，打造氢能全产业链关键装备供应的核心竞争力。为客户提供
“可再生能源发电+电解水制氢+绿色化工/制储加一体站/氢储能”系统解决方案。

 新旧产能互换，成为上海电气拓展光伏产业链的契机，推出异质结整线装备、跨入异质结光伏组件。2024年7月，
上海电气的首片异质结电池下线。
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 风电设备新增订单60.1亿元，较上年同期增长近1倍，订单的大幅增加将为公司未来业绩提供有力保障。

 工业装备高质量求变

 工业装备上，市场发展变化是向数智化、绿色化、服务化发展，上海电气紧跟变化趋势，在高质量求变。

 “专精特新”工业基础件业务集群，在工业机器人、新能源汽车、航空航天等高端工业零部件领域具备强大的核心
竞争力。“长征”“神舟”“祝融”“世界名车”的“身体”中都存在上海电气的零件。

 硬核科技同样被上海电气用来打造工业装备。上海三菱电梯发布的12.5米/秒超高速电梯，创造了中国制造电梯运行
速度的新纪录。

 而“上海电气方案”将能源和高端装备制造与数字技术信息流结合，拓展了数智融合应用新场景，加快了产业数字
化和数字产业化发展。“星云智汇”工业互联网平台、“星联双化能碳管家”，为设备效能的提升、产品的运维服务
以及企业绿色低碳发展提供了有效支撑。

 与此同时，上海电气以生产型制造为基本盘，向服务型制造精进，燃机长协服务承接了国内51台各型订单，领跑国
内燃机长协服务市场；电梯产品与服务双轮驱动，2024上半年电梯服务业务收入占电梯业务的收入比重超过40%。能
源工程打造供应链协同、定制化、全生命周期服务能力。

 眼下，无论是能源设备还是工业装备，面对高端化、智能化、绿色化变革，上海电气已经融入国家制造强国战略中
，转型升级、提升核心竞争力，在发展新质生产力上闯新路，在服务高水平科技自立自强上当先锋，以科技赋能实现
“双碳”目标引领下的高质量发展，加快将上海电气建设成为世界一流装备企业。
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