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电子行业：补贴政策落地 LED照明加速前进

 市场期待已久的LED照明推广财政补贴政策落地。财政部和发改于2007年底制定的《高效照明产品推广财政补贴资
金管理暂行办法》涵盖了节能灯、LED照明，但是在实施中并未包含LED照明。行业一直期待LED照明能被纳入补贴
范围，通过降低成本以促进LED照明的推广和普。拉开了LED照明补贴政策出台的序幕。关于对LED照明的补贴政策
，市场一直有多种说法，从“中央5年投入80亿推动地方LED路灯改造”到以广东省“万家亿盏”为代表的地方补贴
政策。尽管目前还不明确本次推广计划的补贴金额，但我们认为在节能减排的大背景下，这将拉开LED照明补贴政策
出台的序幕。

 我们看好LED照明在户外和商业领域的前景，补贴政策将加快LED照明在户外和商业领域的推广。我们从产业链的
调研了解到，LED照明成本仍处下降趋势，在户外和商业领域已经具有性价比优势，需求保持快速增长。如果比照节
能灯的补贴幅度，LED照明的终端售价还会下降30-50%，这将会极大刺激终端用户的需求；此外，政府招标要求企业
通过CQC的质量测试和节能认证，这亦将有助于提升用户对LED照明品质的认可程度。

 LED终端照明企业将直接获益于补贴政策和LED照明的推广，封装和芯片公司亦间接获益。相关公司主要包括阳光
照明、勤上光电、鸿利光电、国星光电、万润科技、瑞丰光电、洲明科技、三安光电、德豪润达等。风险因素。竞争
激烈导致价格下降和盈利水平下降。
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