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太阳能光热第一股诞生：日出东方�太阳雨太阳能A股正式挂牌

 2012年5月21日上午9时许， 在上海证券交易所大厅，随着象征开市金色大锣的敲响，我国首家太阳能光热企业在沪
市A股主板正式挂牌，中国太阳能光热第一股由此正式诞生。作为国内首家登陆主板市场的太阳能光热企业，日出东
方�太阳雨最终通过IPO完成了从民营企业向公众公司的改制转型，借助资本市场，实现面向未来“万亿级”市场的
快速升级。

 复杂经济时代的公众转型

 2012年，在经历了次贷危机、欧债危机之后，全球性的经济衰退正深刻地影响着每一个经济体，作为今日亚洲经济
崛起的主体，目前中国经济同样正面临着多重的压力。一系列问题最终导致了中国经济冰火两重天的局面，中间阶层
的缺失，社会公众空间的断层，最终导致了M型消费结构的出现。在众多因素的制约下，民营企业的经营正面临着前
所未有的困境，面对如此复杂的经济背景，民企该如何破局？

 事实是，包括全球一流经济学家在内，谁也无法准确判断经济调整的周期，但是，我们更应该倾向于从更长远角度
来看待这个问题，人类社会的进步和发展如同历史长河，一个国家、一个产业、一个企业，好比溪流、小河，能够追
逐主流汇入大江大河，就一定能成为主流。从这个角度看，坚持和平发展、创建和谐世界的中国，一定能够成为世界
发展的主流；致力于节能环保、提升生活品质的新能源产业，一定能够成为推动可持续发展的主流。作为目前中国新
能源产业的典型生态样本，作为中国经济绿色引擎，中国太阳能光热对未来世界的推动与贡献将是不可估量的。

 中国太阳能光热产业，起源于学院，发端于民间资本，成熟于市场化运营。最初，在缺少政策支持和资本涌入的情
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况下，这个行业沿着自己的轨迹，自由成长、成熟，因此被很多人称为草根行业。太阳能光热的草根属性，致使行业
进入门槛低，这一点使太阳能光热的市场化进程变得容易，但是同时导致了行业市场集中度不高、市场竞争无序，虽
然充斥着数千家企业，但是真正做大做强与国际水平接轨的企业，屈指可数。但随着行业的发展成熟与行业规范的建
立，太阳能光热市场发展促使行业已经进入了理性化规范和调整时期。中国太阳能光热这个曾经的草根行业，正显示
出自身独有的广阔市场容量及价值。

 如今的太阳能光热行业已经进入了崭新的时代，从“跑马圈地”到“规模化竞争”，从无序发展到细分市场，未来
行业的发展趋势将是技术、资本等资源向优势企业聚合的“聚变”，以及产品与市场进一步细分的“裂变”。

 作为中国太阳能热利用领军企业及领导品牌，日出东方�太阳雨通过近年的持续健康发展，实现了企业综合实力的
稳健提升，早在2005年日出东方太阳雨即获得国家质量监督检验检疫总局颁发的中国名牌产品,其后，通过一系列差
异化发展策略，抓住各种机遇，充分整合各界资源，先后完成连云港、山东、河南等基地的全国产业布局，并在河南
洛阳基地整合产业上下游资源，建成中西部中国太阳能光热首条完整产业链，成为区域经济发展中新能源的典范。

 面对规模化竞争时代，规模领先、总成本领先已成为行业品牌集中的关键。基于上述因素, 面对未来，太阳能光热
还能做些什么？光热企业如何突围？如何整合社会资源？如何实现产业及企业几何级增长？资本市场，是一条不可回
避的道路。由此，日出东方�太阳雨近年积极筹划推进上市，从2月15日顺利过会IPO申请获批，到4月份确定询价及
推介日期，5月份顺利完成路演，确定发行价格，再到5月21日敲锣上市，最终日出东方�太阳雨借助资本市场的力量
完成了企业的转制运营，一举成为我国太阳能光热行业首家公众企业。

 阳光下的巨无霸产业

 如今，一提到太阳能，社会公众首先想到的是两个词“太阳能热水器”和“太阳能光伏”，前者因为已经走进了千
家万户，成为生活必需品进而广为人知；后者则因为政府的高调扶持而备受关注。

 实际上公众熟知的太阳能热水器属于太阳能光热领域，目前已经达到了千亿级市场，但这仅仅是整个太阳能热利用
行业的冰山一角。

 除了太阳能热水器及热水系统之外，太阳能光热在中温领域可以提供热能，在高温领域还可以应用于热发电，因此
一个真实的太阳能光热行业一直停留于公众视野之外，并不为外人所知。作为太阳能光热行业的龙头企业，日出东方
�太阳雨长期致力于太阳能热水器、太阳能热水工程系统、太阳能采暖系统以及太阳能制冷空调系统等太阳能热利用
产品的研发、生产与销售，在一定程度上代表了这个行业的方向，通过日出东方�太阳雨的上市，一个真实的、全面
的太阳能光热行业正式进入公众视野。

 太阳能光热行业无论是市场空间，还是未来发展趋势，都优于其它新能源行业。这个行业到底有多大，可以用庞大
、巨无霸、无限大这样的形容词来描述，也可以通过枯燥而真实的数据来表述。据太阳能热利用行业权威研究机构太
阳界蓝德智库的最新报告显示：目前，80℃以下为低温应用领域，太阳能提供的热水广泛应用于家庭、宾馆、学校、
饭店、养殖、食品、农业等民用或商用领域的，拥有千亿级市场规模；80℃-250℃为中温领域，太阳能提供的热能，
主要广泛应用于采暖、空调、纺织、印染、造纸、橡胶、海水淡化等生活和工业领域，市场规模达万亿级；而以250
℃以上热发电为主的高温应用市场，将达数万亿级规模，堪称巨无霸市场。

 5月17日，国家节能新政再出，国务院常务会议决定安排财政补贴265亿元，启动推广符合节能标准的空调、平板电
视、电冰箱、洗衣机和热水器，推广期限暂定一年。消息一出，众界沸腾。家电下乡的余温还未褪却，国家又在家电
业扶持政策上画下浓重一笔。但值得注意的是，此次与前者不同，不仅范围扩大，不再拘泥于农村市场，且重点突出
“节能”二字，旨在鼓励节能家电产品的消费，推动节能产业的发展。应该说此轮补贴政策力度更大，范围更广。据
初步计算，按补贴额度10%，此次节能推广政策将会带动近3千亿元的节能家电消费。这一利好消息，对于中国太阳
能光热行业市场规模的提升，对于中国太阳能光热在资本市场的拓展，将产生不可估量的力量，而作为中国太阳能光
热行业首家登陆沪市A股主板的公众公司，日出东方�太阳雨迎来一个更美好时代。

 绿金时代的“生态革命”

 21世纪，世界面临的最大挑战是全球气候变化及其对生态系统产生的影响。生态环境的恶化、自然资源和能源的过
度消耗，以及核危机的时刻威胁，这些悬在人类头顶的问题正沿着关联链条持续恶性循环发展，人类社会的发展从未
像今日这样，进退维谷。
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 为了彻底改善这一局面，为了修复生态系统的自然循环，全球各主要经济体都大力实施绿色“新政”——以能源技
术革命为核心的生态革命。这是继世界第三次工业革命之后，人类历史上的第四次工业革命。这也是近百年来，中国
第一次和发达国家站在同一起跑线上，怀抱着再次成为领导者、创新者的重大机遇。由此，一种由绿到金的新经济发
展模式，正成为世界范围内企业发展的公众风潮。

 目前，我们正处在这场生态工业革命和绿色创新的孕育期和准备期，作为我国在新能源领域少数具有自主科技产权
及国际绝对领先地位的太阳能光热产业，对我国在新一轮工业革命中取得领先地位拥有重要意义，是我国发展绿色经
济的重要引擎。而这一产业中一些具有远见卓识的企业，也正积极地从产品供应商向能源供应商转型。

 守望生生不息的绿色财富

 5月10日，在首次公开发行A股网上路演中，太阳雨执行总裁陈荣华表示：“太阳能是一种重要的可再生能源，国
家将可再生能源的开发利用列为能源发展的优先领域，为此国家和地方政府连续颁布了鼓励扶持太阳能光热产业发展
的重要政策性文件，从而为行业未来提供更大发展空间。”

 在中国，历经三十余年发展的太阳能光热行业选择在这个历史时期上市，有其必然原因，而商用和工业用市场的爆
发式增长，是光热企业迈入资本市场的原因之一。

 “十二五”期间，国家对太阳能光热产业推出众多利好政策，尤其是在工程应用领域。对保障性用房必须使用节能
产品以及节能减排产品的节能补贴等政策，都给了太阳能热利用工程市场带来极大的发展契机。从2011年起，太阳能
光热工程市场正在强势崛起。而工程市场发展契机，对从业企业是快速发展的良机。

 “行业集中度过低，是现阶段制约行业发展的最大瓶颈。”太阳雨执行总裁陈荣华表示。行业集中度不高、市场竞
争无序，虽然充斥着数千家企业，但是真正做大做强与国际水平接轨的企业，屈指可数。低端产能饱和，高端产能不
足，低端产能在市场严重饱和状况下惨烈厮杀，大量中小企业必然死去，而高端产能在产能不足的情况下得以发展，
并且补充进低端产能厮杀后留下的市场。太阳能光热行业已陷入马太效应，用陈荣华的说法，太阳能光热行业已经进
入规模化竞争时代。

 “未来行业的集中度必将进一步加强。”陈荣华表示。2008年至2011年，日出东方�太阳雨太阳能热水器产品的市
场占有率分别为3.6%、5.7%、7.3%、8.2%，居行业首位，也印证了陈总的判断。并且，产业规模化也可以更好地对冲
风险，提升竞争优势。

 在讲述规模化带来的竞争优势时，陈荣华说道：“2011年初，原材料成本以及用工成本的增加，给了行业很大的压
力。而因为太阳雨之前的产业布局和规模化建设，这反而成为太阳雨发展的机会。”2011年初，在通胀高企，原材料
及用工成本普涨等外在因素以及行业落后产能过剩、先进产能不足的内在因素的双重影响下，行业洗牌速度大幅加快
、竞争日趋白热化。在严峻的形势下，太阳雨太阳能逆势飞扬，取得了高速增长，继续保持行业第一，并拉大了与其
它品牌的距离，占据了发展优势。

 “成功进入资本市场对于太阳雨的发展非常重要，我们将有大量资本支持商用和工业用市场的发展，巩固并加强企
业规模化优势，我们的行业地位和品牌优势一定会进一步加强，”太阳雨执行总裁陈荣华，“面向未来万亿级的应用
市场，日出东方�太阳雨通过上市这一形式完成自身的转型升级，用投资守望生生不息的绿色财富。” 
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