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电改进入实质性推动阶段 电力股迎升机

 据媒体报道，目前电力改革方案已经上报国务院，如果顺利，极有可能在近期公布。且发改委官员21日明确表示，
明年将优先推出一批激活力强、动力效用明显的改革措施，加快价格改革。对此，分析人士指出，眼下电价已成为能
源领域改革的“最后桥头堡”，电改即将进入实质性推动阶段，政策红利有望继续推动电力板块走强，建议投资者密
切关注国电电力、国投电力、华电国际、长江电力等相关有望率先受益的个股。

 电改进入实质性推动阶段

 12月21日，国家发改委副主任在“中国经济年会(2014-2015)”上透露，“明年，发改委将扎实的推进经济体制改革
，着力深化具有支撑性作用的重大改革，优先推出一批激活力强动力效用明显的改革措施，增强改革方案的针对性和
可操作性。”

 发改委方面强调，明年将加快价格改革，按照三个最大的原则，也就是最大限度的缩小政府定价的范围，最大力度
的改革定价机制的规则，最大程度的实现公开透明，修订并公开政府定价的目录，再放开一批价格，下放一批定价权
限。

 而据媒体日前消息，电力改革方案已经上报国务院，如果顺利，极有可能在近期公布。电力改革的主要模式是电网
放权，仿照深圳的改革模式，电力供需双方进行交易，并循序渐进地推进电力改革。

 据悉，国家发展改革委下发的《关于深圳市开展输配电价改革试点的通知》指出，在深圳市开展输配电价改革试点
，将现行电网企业依靠买电、卖电获取购销差价收入的盈利模式，改为对电网企业实行总收入监管。这标志着电网公
司向输配电企业的职能转型，供求双方将采取直供电模式，自主确定价格。

 银河证券认为，2015年是电力改革的破题之年。新电改的核心是“管住中间，放开两端”。具体来说，在售电侧方
面，售电端充分市场化，参与主体增加，发电公司、电力设备公司均存在产业链延伸的能力和可能。同时，在售电端
变革中，分布式能源接入与节能服务（分布式光伏、电动车充电设施等）的商业模式创新将孕育出显著的投资机会。
在发电侧方面，竞价上网是发电侧的最大变化，企业的边际成本优势将充分显现。能源基地的火电项目具有低燃料成
本的天然优势，一旦经特高压电网外送至高电价服务区（京津冀、华东、华南等），则竞价优势显现。水电公司发电
成本低，竞价能力强。

 “根据能源革命需要，本轮电改的立足点则在于通过进一步加强垄断性业务的政府监督、放开竞争性业务和竞争性
环节价格，推进公共资源配置市场化。”中信证券研究指出，预计电改的总体影响将有以下三点：一是发电侧：供求
形势除反映在利用小时外还将影响上网电价，目前供求偏宽松环境并不利于发电企业尤其是火电企业；同时企业间差
异化也将拉大，低电价及低成本公司有望占据优势（通过电价提高及利用小时上升）。二是电网侧：从统购统销赚取
两端价差向公用事业转变，盈利稳定性增强，同时政府管制力度加大。三是售电侧：准入门槛放开，电力产品及定价
由同质化走向差异化，为行业带来增量利润来源；售电主体增多后，新需求及盈利模式或出现，电力后市场将逐步形
成。（中证网讯）
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