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三元电池和氢氧化锂分析报告

 三元电池即三元材料锂电池，是指正极材料包含镍钴锰或者镍钴铝的锂电池。由于正极材料的成分不同，三元锂电
池的能量密度会高于普通的磷酸铁锂电池。

 2017年7月，特斯拉Model3系列即将量产，其将高能量密度的三元材料NCA用于电池，加速了高镍三元材料电池的
推广，同时，国内行业政策和补贴政策也促使三元材料电池的发展趋势日渐明朗，尤其是三元锂电材料产业链公司将
迎来需求爆发。

 三元电池未来三年产能分析

 由于国内新能源汽车补贴政策与能量密度挂钩，而在目前主流电池正极材料中三元材料是具有最高能量密度的材料
，是贴合政策的最佳材料，逐步成为车企首选。从渗透率来看，三元材料在乘用车中的渗透率逐年提高。
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 2016年中国三元电池需求量约为9.2GWh，与2015年相比，同比实现翻倍增长，未来四年三元电池的需求量预计持
续上涨，2020年预计达到68GWh。

 2016-2020年国内三元材料锂电池需求量CAGR预计达到65%。

 三元电池的正极材料是镍钴锰酸钾三元材料，统计数据显示，2016年中国锂电三元材料产量5.43万吨，同比增长48.
8%；产值79.8亿元，同比增长超过60%，其技术构成占比在四种正极材料（磷酸铁锂、三元材料、钴酸锂、锰酸锂）
中最高。 
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 氢氧化锂当前产能

 国内氢氧化锂产量增长在2013年后趋于稳定，但出口量上升明显。

 氢氧化锂未来三年产能增量分析

 随着锂电、电池材料行业的迅速增长，电池材料对氢氧化锂的需求不断增长。2016年中国氢氧化锂在电池领域的消
费占比达74%。在高镍三元材料电池需求上升趋势下，氢氧化锂需求更趋旺盛，预计2020年达到114563吨，但世界产
量估计值却低于需求量，预计缺口在2020年达到4563吨。
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